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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 19
เม.ย. 66 

วันท่ี 20
เม.ย. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,129 

-0.01% -0.60% Medium 
ผลประกอบการของหุ้นท่ีทยอยออกมาใน
สัปดาห์น้ีเร่ิมดูออกมาในโทนไม่ค่อยสดใสนิดๆ 
น่าจะส่งผลเชิงลบเล็กน้อยต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
467 -0.10% -0.15% Low 

สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัส
ไปท่ีตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,657 

-0.18% +0.18% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเร่ิมชะลอตัวเล็กน้อย หลังจาก
ข้ึนมา 7 วันติดต่อกัน หลังผู้ว่าฯของบีโอเจ
ท่านใหม่เร่ิมต้นข้ึนมาด ารงต าแหน่ง 

Shanghai 
3,367 -0.68% -0.09% Low อัตราการเติบโตจีดีพีจีนโตสูงกว่าคาด อาจ

ส่งผลเศรษฐกิจเติบโตดีต่อเน่ืองตลอดในปีน้ี 

SET 
1,565.10 

-0.82% -0.99% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว รวมถึงผลประกอบการหุ้นกลุ่ม
แบงก์ท่ีออกมาน่าจะค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  
ทว่ามีแรงกดดันจากเร่ือง US Recession 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงผลประกอบการหุ้นกลุ่มแบงก์มีผลประกอบการทยอยออกมา

แบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี ทว่ามีแรงกดดันจากเรื่อง US Recession เป็นปัจจัยลบ 

เหลือเวลาอีก 2 สัปดาห์ก่อนจะประชุมเฟด: เซกเตอร์ธนาคาร มีโอกาสน่าจะ Perform ได้ดี  

จากวันน้ีไปเหลือเวลาอีก 2 สัปดาห์จะถึงวันประชุมเฟดครั้งต่อไป ซึ่งมีโอกาสสูงมากๆท่ีอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายจะข้ึนมา 25 bp เราจึงท าการวิเคราะห์หาอัตราผลตอบแทนของตลาดหุ้นไทยรายเซกเตอร์ ก่อน

ประชุมเฟดเป็นเวลา 2 สัปดาห์ ในครั้งท่ีผลประชุมออกมาข้ึนดอกเบ้ีย 25 bp ปรากฎว่าเซกเตอร์ธนาคาร

พาณิชย์มีอัตราผลตอบแทนท่ีค่อนข้างดี ส่วน ICT มีโอกาสให้ผลตอบแทนใช้ได้ เม่ือเทียบกับ SET  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะชะลอตัวเล็กน้อยต่อเน่ืองจากเม่ือวานน้ี หลังจากข้ึนมา 7 

วันติดต่อกัน หลังผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ เริ่มต้นข้ึนมาด ารง

ต าแหน่งน้ี  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และหุ้นกลุ่มแบงก์ในบ้านเราท่ี

ทยอยประกาศผลประกอบการออกมา 
 
ในสัปดาห์น้ี ตลาดหุ้นไทยเริ่มเข้าสู่บรรยากาศท่ีตลาดจะจับตาท่าทีของธนาคารกลางสหรัฐว่าจะ

ออกมาเป็นเช่นไรส าหรับการขยับหรือไม่ขยับอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเฟดครั้งถดัไป 

รวมถึงท่าทีความคิดเห็นต่างๆของบรรดาสมาชิกเฟด และท่ีส าคัญ จับตามุมมองต่อระดับ

อัตราดอกเบ้ียนโยบายในอนาคตของบรรดาสมาชิกเฟด ซึ่งนับจากน้ี เหลือเวลาเพียง 2 

สัปดาห์เท่าน้ัน การประชุมเฟดครั้งถัดไปก็จะเริ่มต้นข้ึน  

 

ท้ังน้ี หลังจากท่ีเกิดวิกฤตแบงก์สหรัฐและยุโรปในช่วงกลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เราพบว่า

แนวโน้มการข้ึนหรือคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในการประชุมครั้งถัดไปน้ัน มีการเปล่ียน

กลับไปมาระหว่างการคงดอกเบ้ียในจังหวะท่ีวิกฤตแบงก์สหรัฐมีความเข้มข้น และ การข้ึน

ดอกเบ้ีย 25 bp หรือแม้กระท่ังข้ึนดอกเบ้ีย 50 bp เม่ือวิกฤตแบงก์สหรัฐมีความผ่อนคลาย

ลง  

 

ทว่าล่าสุด จากท่าทีล่าสุดของบรรดาสมาชิกเฟดคนส าคัญท่ีออกมาค่อนข้างตรงกัน รวมถึง

วิวัฒนาการของสถานการณ์ของวิกฤตแบงก์ท้ังในสหรัฐและยุโรป เหมือนจะช้ีชัดไปว่าการ

ประชุมเฟดในวันท่ี 2-3 พฤษภาคมน้ี น่าจะมีโอกาสสูงมากท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบ้ีย 25 bp ดังรูป 

 

 

 

 

 

 



 

 

รูปแสดงโอกาสการข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ วันท่ี 3 พฤษภาคม 2566  
 

 
 

ท่ีมา: CME FedWatch 
 
จึงท าให้เราท าการวิเคราะห์หาอัตราผลตอบแทนดัชนีหุ้นไทยและดัชนีหุ้นไทยแบบรายเซกเตอร์ใน

ช่วงเวลา 2 สัปดาห์ก่อนท่ีเฟดจะท าการประชุมจนถึงวันประชุม ทุกครั้งเม่ือเฟดตัดสินใจข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 ส าหรับ Timeframe ก่อนช่วงโควิด ได้ผลออกมาดังน้ี 

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐข้ึนดอกเบ้ีย 25 bp 
ในช่วงก่อนโควิด   

เซกเตอร ์

อัตราผลตอบแทน 

ระหว่าง 29 พ.ค. - 13 

มิ.ย. 2561 

อัตราผลตอบแทน  

ระหว่าง 12 - 26 ก.ย. 

2561 

อัตราผลตอบแทน  

ระหว่าง 5-19 ธ.ค. 2561 

SET -0.12% 1.75% -4.27% 

BANK 1.52% 3.38% -1.17% 

FIN -4.71% 10.45% -6.85% 

PROP -2.15% 2.37% -5.50% 

CONS 1.32% 2.65% -6.74% 

COMM -1.72% 6.50% -0.56% 

HELTH -1.76% -0.52% 0.00% 

ICT -0.72% 1.71% -2.36% 

TRANS -1.87% 5.89% -1.94% 

 
ท่ีมา: SET และ Liberator 



 

 

จากตาราง เม่ือพิจารณาในภาพรวมก่อนช่วงโควิด ทุกครั้งท่ีธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 จะพบว่าอัตราผลตอบแทนของดัชนีหุ้นไทยก่อนเฟดข้ึน

ดอกเบ้ีย 2 สัปดาห์ถือว่าค่อนข้าง Mixed up คือมีท้ังอัตราผลตอบแทนท้ังเป็นบวกและลบ

ในช่วงดังกล่าว  ส าหรับเม่ือพิจารณาอัตราผลตอบแทนรายเซกเตอร์ หลังจากเฟดท าการข้ึน

ดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 เป็นเวลา 2 สัปดาห์ จะพบว่าเซกเตอร์ธนาคารพาณิชย์ ให้อัตรา

ผลตอบแทนท่ีดีกว่าดัชนี SET ทุกครั้ง  

 

ในขณะท่ีเซกเตอร์ ICT ให้อัตราผลตอบแทนท่ีถือว่าใช้ได้เม่ือเทียบกับดัชนี SET นอกจากน้ี 

ส าหรับเซกเตอร์พาณิชย์ และ ขนส่ง ยกเว้นตอนท่ีเฟดข้ึนดอกเบ้ียครั้งแรกๆในรอบขาข้ึนช่วง

ปี 2561 น้ัน ก็ให้อัตราผลตอบแทนในช่วงก่อนเฟดข้ึนดอกเบ้ีย 2 สัปดาห์ดีกว่าดัชนี SET ด้าน

เซกเตอร์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนท่ีไม่ค่อยดีนัก ในช่วงก่อนเฟดข้ึนดอกเบ้ีย 2 สัปดาห์ ได้แก่ 

เซกเตอร์อสังหาริมทรัพย์ และเซกเตอร์โรงพยาบาล 

  

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,550-1,580 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 930-955 

 

หลักทรัพย์แนะน ำ  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

 

 

 

 



 

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

21/4/66 

- UK Retail Sales (Mar) 
- German Composite PMI (Apr) 
- EU Manufacturing PMI (Apr) 
- US Manufacturing PMI (Apr) 

- Japan National CPI (Mar) 
- Japan Manufacturing PMI (Apr) 

 

 


