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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 18
เม.ย. 66 

วันท่ี 19
เม.ย. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,154 

+0.09% -0.01% Medium 
ผลประกอบการของหุ้นท่ีทยอยออกมาในสัปดาห์
น้ีเร่ิมดูออกมาในโทนไม่ค่อยสดใสนิดๆ น่าจะ
ส่งผลเชิงลบเล็กน้อยต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
468 

+0.38% -0.10% Low 
สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไปท่ี
ตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,606 

+0.51% -0.18% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเร่ิมชะลอตัวเล็กน้อย หลังจาก
ข้ึนมา 7 วันติดต่อกัน หลังผู้ว่าฯของบีโอเจท่าน
ใหม่เร่ิมต้นข้ึนมาด ารงต าแหน่ง 

Shanghai 
3,370 +0.23% -0.68% Low 

อัตราการเติบโตจีดีพี จีนโตสูงกว่าคาด อาจ
ส่งผลเศรษฐกิจเติบโตดีต่อเน่ืองตลอดในปีน้ี 

SET 
1,580.73 -0.41% -0.82% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์ผลประกอบการหุ้นกลุ่มแบงก์
ท่ีทยอยออกมาน่าจะค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ว่าน่าจะมีผลประกอบการ

ออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

นโยบายหาเสียงข้ึนค่าแรงข้ันต ่า: กลุ่ม Healthcare และ แบงก์ น่าจะให้ return ใช้ได้  

จากวันน้ีไปจนถึงวันเลือกตั้ง เราจะทยอยวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายต่างๆท่ีมีการน าเสนอในการหา

เสียงเลือกตั้งว่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นไทยอย่างไร โดยนโยบายข้ึนค่าแรงข้ันต ่าท่ีมีการน าเสนอกันหลาย

พรรค จากประสบการณ์การปรับค่าแรงข้ันต ่า 2 ครั้งล่าสุดท่ีผ่านมา เซกเตอร์ท่ีน่าจะให้อัตราผลตอบแทนท่ี

ถือว่าค่อนข้างดีเม่ือเทียบกับดัชนี SET ได้แก่ กลุ่มก่อสร้าง แบงก์ และโรงพยาบาล  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะชะลอตัวเล็กน้อยต่อเน่ืองจากเม่ือวานน้ี หลังจากข้ึนมา 7 

วันติดต่อกัน หลังผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ เริ่มต้นข้ึนมาด ารง

ต าแหน่งน้ี  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ใน

บ้านเราว่าจะมีผลประกอบการออกมาเป็นเช่นไร 
 
ในสัปดาห์น้ี บรรยากาศการหาเสียงของพรรคการเมืองต่างๆเริ่มคึกคักข้ึนเรื่อยๆ เน่ืองจาก

นโยบายท่ีใช้ในการหาเสียงบางส่วนน่าจะน าไปใช้จริงในทางปฏิบัติหลังเลือกตั้ง เราจะท าการ

วิเคราะห์ผลกระทบนโยบายต่างๆท่ีประกาศออกมาว่าน่าจะส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทยอย่างไร 

โดยบทวิเคราะห์น้ีจะศึกษาผลกระทบของนโยบายการข้ึนค่าแรงข้ันต ่าท่ีเป็นนโยบายของหลาย

พรรคการเมืองว่าจากในอดีตท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไทยในเซกเตอร์ใดบ้างท่ีให้อัตราผลตอบแทนท่ี

ดเีม่ือเทียบกับดัชนี SET หลังจากท่ีค่าจ้างข้ึนไปแล้ว 

 

โดยในการหาเสียงส าหรับการเลือกตั้งปี 2566 น้ี มีการหาเสียงในประเด็นนโยบายค่าจ้างข้ันต า่

กันอยู่หลายพรรค โดยส่วนใหญ่จะเป็นการเพ่ิมอัตราค่าจ้างข้ันต ่าให้ข้ึนมาจากระดับปัจจุบัน 

โดยมีการข้ึนมาเป็นระดับตั้งแต่ 400 บาท จนถึง 600 บาทต่อวัน นอกจากน้ี ยังมีนโยบาย

ของบางพรรคท่ีจะประกันอัตราเงินเดือนข้ันต ่าของผู้จบการศึกษาระดับปริญญาตรีอีกด้วย 

 

โดยเราได้ท าการพิจารณาแล้วเห็นว่า เหตุการณ์ท่ีน่าจะสามารถเทียบเคียงกับนโยบายการข้ึน

ค่าแรงข้ันต ่าน้ี มีอยู่ 2 ครั้ง คือ สมัยรัฐบาล พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา ประกาศปรับข้ึนค่าจ้าง

ข้ันต ่าอีกครั้งจาก 300-310 บาท/วัน เป็น 308-330 บาท/วัน มีผลบังคับใช้วันท่ี 1 เม.ย. 

2561 โดยจังหวัดท่ีได้ค่าแรงสูงสุด 330 บาท/วัน ได้แก่ ชลบุรี ระยอง และภูเก็ต ส่วน

กรุงเทพฯ และปริมณฑล ได้ค่าจ้างข้ันต ่าอยู่ท่ี 325 บาท/วัน และ หลังการเลือกตั้งปี 2562 

รัฐบาล พล.อ.ประยุทธ์ (2) ประกาศปรับข้ึนค่าจ้างข้ันต ่าจาก 308-330 บาท/วัน เป็น 313-

336 บาท/วัน มีผลบังคับใช้วันท่ี 1 ม.ค. 2563 โดยจังหวัดท่ีได้ค่าแรงสูงสุด 336 บาท/วัน 

ได้แก่ ชลบุรี และภูเก็ต ส่วนกรุงเทพฯ และปริมณฑล ได้ค่าจ้างข้ันต ่าอยู่ท่ี 331 บาท/วัน โดยท่ี

การข้ึนค่าแรงข้ันต ่าท้ัง 2 ครั้ง ถือว่ายังไม่ได้นานมากจนเกินไป เราจึงท าการหาอัตรา



 

 

ผลตอบแทนของหุ้นไทยในเซกเตอร์ต่างๆในช่วงเวลาระหว่างเดือนเมษายนถึงมิถุนายน 2561 

และ มกราคมถึงกุมภาพันธ์ 2563 ซึ่งครึ่งหลังของเดือนกุมภาพันธ์ 2563 ถือเป็นช่วงท่ีเริ่ม

เข้าสู่ช่วงโรคระบาดโควิด-19 

 

นอกจากน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทยยังได้พยายามส่งสัญญาณว่าพร้อมจะข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือ

สกัด Pipeline Inflation ท่ีแบงก์ชาติมองว่าจะสูงข้ึนในอนาคตจากแรงกดดันต้นทุนท่ีเกิดข้ึน

ต่อผู้ประกอบการซึ่งเตรียมจะส่งผ่านสู่ผู้บริโภคในระยะเวลาอันใกล้น้ี (Cost Transfer to 

Price Increase) ซึ่งหากนโยบายหาเสียงเกี่ยวกับการข้ึนค่าจ้างข้ันต ่าเกิดอยู่ในกระแสข้ึนมา 

ความคาดหวังของต้นทุนว่าจะสูงข้ึนยิ่งจะไปเสริมความกังวลของแบงก์ชาติดังกล่าวมากข้ึน

ไปอีก ซึ่งน่ันก็หมายความว่าแบงก์ชาติอาจจะข้ึนดอกเบ้ียอีกมากกว่า 2 ครั้งในปีน้ี ซึ่งเป็น

สมมติฐาน Baseline Scenario ของตลาดในขณะน้ี เราจึงท าการหาอัตราผลตอบแทนของ

หุ้นไทยในเซกเตอร์ต่างๆในช่วงระหว่างเดือนกรกฎาคม 2565 ถึงมกราคม 2566 ซึ่งแบงก์

ชาติได้ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 3 ครั้งติดต่อกัน   

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์ หลังการข้ึนค่าแรงข้ันต ่าของรัฐบาล พล.อ.ประยุทธ์ 
2 คร้ัง และการข้ึนดอกเบ้ียติดต่อกัน 3 คร้ังของแบงก์ชาติท่ีเร่ิมในกลางปี 2565 
 

เซกเตอร ์

อัตราผลตอบแทน เดือน 

เม.ย. - มิ.ย. 2561 หลัง

รัฐบาลคุณประยุทธ์ปรับ

ค่าแรงข้ันต ่า #1 

อัตราผลตอบแทน  เดือน 

ก.ค. 2565 - ม.ค. 2566 

กนง. ข้ึนดอกเบ้ีย จาก 

0.75% สู่ 1.5% 

อัตราผลตอบแทน 

เดือน ม.ค. - ก.พ. 

2563 หลังรัฐบาล

คุณประยุทธ์ปรับ

ค่าแรงข้ันต ่า #2 

SET -10.46% 6.33% -3.39% 

BANK -7.73% 6.24% -7.78% 

INS -8.01% -15.06% -0.14% 

FOOD -11.68% -4.14% 2.36% 

PROP -6.90% 15.77% -3.98% 

CONS -6.31% 10.43% 3.67% 

COMM -13.27% 12.14% -2.15% 

HELTH -3.10% 13.46% -5.06% 

ICT -13.02% -3.22% -4.70% 

TRANS -8.09% 5.77% -5.15% 

 
ท่ีมา: SET และ Liberator 
 
 
 



 

 

จากตาราง เม่ือพิจารณาในภาพรวม อัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์จากการข้ึนค่าแรง

ข้ันต ่า 2 ครั้งของรัฐบาล พล.อ.ประยุทธ์ และการข้ึนดอกเบ้ียติดต่อกัน 3 ครั้งของแบงก์ชาติ 

จะพบว่าหุ้นกลุ่มแบงก์ อสังหาฯ ก่อสร้าง และโรงพยาบาล ให้อัตราผลตอบแทนในช่วง

ดังกล่าวค่อนข้างดี เ ม่ือเปรียบเทียบกับดัชนี SET โดยแม้ว่าหุ้นกลุ่มแบงก์จะให้อัตรา

ผลตอบแทนท่ีติดลบค่อนข้างมากในช่วงหลังจากข้ึนค่าแรงครั้งท่ีสองของรัฐบาลพล.อ.

ประยุทธ์ ระหว่างเดือนมกราคมถึงกุมภาพันธ์ 2563 ทว่าต้องถือว่าแบงก์ เป็น leading 

Indicator ท่ีดีส าหรับการเกิดโควิด-19 หลังจากช่วงเวลาน้ันโดยเกิดข้ึนต่อเน่ืองกว่า 2 ปี 

โดยในการข้ึนค่าแรงครั้งแรกของรัฐบาลพล.อ.ประยุทธ์ ระหว่างเดือนเมษายนถึงมิถุนายน 

2561 พบว่าหุ้นกลุ่มแบงก์ อสังหาฯ ก่อสร้าง และโรงพยาบาล ให้อัตราผลตอบแทนสูงกว่า

ดัชนี SET  

 

ในขณะท่ีในช่วงหลังจากข้ึนค่าแรงครั้งท่ีสองของรัฐบาลพล.อ.ประยุทธ์ ระหว่างเดือนมกราคม

ถึงกุมภาพันธ์ 2563 หุ้นกลุ่มประกัน อาหาร ก่อสร้าง และพาณิชย์ ให้อัตราผลตอบแทนสูง

กว่าดัชนี SET ท้ายสุด เม่ือแบงก์ชาติข้ึนดอกเบ้ีย 3 ครั้งติดกัน ระหว่างเดือนกรกฎาคม 

2565 ถึง มกราคม 2566 หุ้นกลุ่มอสังหาฯ ก่อสร้าง พาณิชย์ และโรงพยาบาล ให้อัตรา

ผลตอบแทนสูงกว่าดัชนี SET และหุ้นกลุ่มแบงก์ ให้อัตราผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี SET 

 

ตารางแสดงเซกเตอร์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนค่อนข้างดี เม่ือเทียบกับดัชนี SETหลังการข้ึนค่าแรงข้ันต ่ า
ของรัฐบาล พล.อ.ประยุทธ์ 2 คร้ัง และการข้ึนดอกเบ้ียติดต่อกัน 3 คร้ังของแบงก์ชาติ 

 

 

ช่วงรัฐบาลคุณประยุทธป์รบั
ค่าแรงขั้นต ่า #1 และ กนง. ขึ้น

ดอกเบี้ย จาก 0.75% สู่ 1.5%  

ช่วงรัฐบาลคุณประยุทธป์รบัค่าแรงขัน้ต ่า 
#2 ก่อนวิกฤตโควิด-19 

เซกเตอร์ท่ีให้อัตราผล 
ตอบแทนค่อนข้างดี 
เม่ือเทียบกับดัชนี SET 

กลุ่มแบงก์ อสังหาฯ ก่อสร้าง 

และโรงพยาบาล 

กลุ่มประกัน อาหาร ก่อสร้าง และ

พาณิชย ์

 
ท่ีมา:  Liberator 
 

 

 

 

 

 
 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,565-1,595 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 940-965 

 

หลักทรัพย์แนะน ำ  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

20/4/66 

- German PPI (Mar) 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US Existing Home Sales (Mar)  

 

- New Zealand CPI (Q1) 
 

21/4/66 

- UK Retail Sales (Mar) 
- German Composite PMI (Apr) 
- EU Manufacturing PMI (Apr) 
- US Manufacturing PMI (Apr) 

- Japan National CPI (Mar) 
- Japan Manufacturing PMI (Apr) 

 

 


