
 

 

19 เมษายน 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 17
เม.ย. 66 

วันท่ี 18
เม.ย. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,154 

+0.33% +0.09% Medium 
ผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคฯท่ีทยอยออกมาใน
สัปดาห์น้ี และเฟดน่าจะข้ึนดบ. 25 bp ในการประชุม
คร้ังหน้า น่าจะส่งผลเชิงบวกนิดๆต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
468 -0.01% +0.38% Low 

สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไปท่ี
ตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,658 

+0.07% +0.51% Low 
ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ให้ความเห็นว่าเร็ว
เกินไปในตอนน้ีท่ีจะถอนการกระตุ้นด้านการเงิน 

Shanghai 
3,393 +1.42% +0.23% Low 

อัตราการเติบโตจีดีพีจีนโตสูงกว่าคาด อาจส่งผล
เศรษฐกิจเติบโตดีต่อเน่ืองตลอดในปีน้ี 

SET 
1,593.85 

+0.49% -0.41% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ว่าผลประกอบการท่ี
ก าลังทยอยออกมาน่าจะค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ว่าน่าจะมีผลประกอบการ

ออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

นโยบายเบิกเงินประกันตนชราภาพ 30% มาใช้ก่อน และ บุคคลเงินเดือน 4 หม่ืนบาทแรกไม่
ต้องเสียภาษี รวมกันใช้เม็ดเงิน 1.2 แสนล้านบาท น่าจะดีต่อกลุ่มการเงิน ค้าปลีก และ ICT  

จากวันน้ีไปจนถึงวันเลือกตั้ง เราจะทยอยวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายต่างๆท่ีมีการน าเสนอในการหา

เสียงเลือกตั้งว่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นไทยอย่างไร โดยนโยบายเบิกเงินประกันตนชราภาพมาใช้ก่อน

เกษียณ น่าจะมีประชากรราว 1.5 ล้านคนมาใช้บริการ ด้วยเม็ดเงินราว 8 หม่ืนล้านบาท ส่วนนโยบายบุคคล

เงินเดือน 4 หม่ืนบาทแรกไม่เสียภาษี น่าจะมี 2.7 ล้านคนท่ีได้อานิสงก์เพ่ิมรายได้กลุ่มน้ี 3.8 หม่ืนล้านบาท   



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะยังปรับตัวสูงข้ึนจากค าให้สัมภาษณ์ของผู้ว่าธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีว่าน่าจะเร็วเกินไปในตอนน้ีท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่นจะถอนการกระตุ้นด้าน

นโยบายการเงิน 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะกลับมาโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และผลประกอบการของบริษัท

จดทะเบียนกลุ่มเทคโนโลยีท่ีเริ่มทยอยประกาศในสัปดาห์น้ี 
 
ในสัปดาห์น้ี บรรยากาศการหาเสียงของพรรคการเมืองต่างๆเริ่มคึกคักข้ึนเรื่อยๆ เน่ืองจาก

นโยบายท่ีใช้ในการหาเสียงบางส่วนน่าจะน าไปใช้จริงในทางปฏิบัติหลังเลือกตั้ง เราจะท าการ

วิเคราะห์ผลกระทบนโยบายต่างๆท่ีประกาศออกมาว่าน่าจะส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทยอย่างไร 

โดยบทวิเคราะห์น้ีจะศึกษาผลกระทบของนโยบายเบิกเงินส่วนประกันตนในส่วนบ านาญจาก

กองทุนชราภาพ 30% มาใช้ล่วงหน้า และ นโยบายบุคคลเงินเดือน 4 หม่ืนบาทแรกไม่ต้องเสีย

ภาษี  

 

เริ่มจากนโยบายเบิกเงินส่วนประกันตนในส่วนบ านาญจากกองทุนชราภาพ 30% มาใช้ล่วงหน้า 

เราประเมินว่านโยบายดังกล่าว น่าจะเปิดโอกาสให้ผู้ประกันตนท่ีมีอายุระหว่าง 45 ถึง 55 ปี ซึ่ง

เป็นสมาชิกของมาตรา 33 กองทุนประกันสังคม สามารถเบิกเงินบ านาญล่วงหน้าในวงเงิน 

30% ของเงินท้ังหมดท่ีมีอยู่ในส่วนของกองทุนชราภาพ    

 

โดยเราท าการประมาณการจ านวนประชากรท้ังหมดท่ีมีอายุระหว่าง 45 ถึง 55 ปี ท่ีเป็นสมาชิก

ของมาตรา 33 กองทุนประกันสังคมในปัจจุบัน คาดว่าน่าจะมีอยู่ประมาณ 2.1 ล้านคน จาก

จ านวนผู้ประกันตนท้ังหมดในกองทุนประกันสังคมมาตรา 33 ราว 11.3 ล้านคน โดยท่ีเรา

ประมาณการว่ากองทุนชราภาพน่าจะมีเม็ดเงินอยู่ราว 2 ล้านล้านบาท (อ้างอิงจากข้อมูล

ส านักงานประกันสังคม ปี 2562 ซึ่งปรากฎในหนังสือ การทบทวนการคุ้มครองทางสังคม

ของประเทศไทย: การทบทวนระบบบ านาญในประเทศไทย ท่ีตีพิมพ์ในปี 2565  จัดท าโดย ILO 

จากรายงานสถานะกองทุนประกันสังคม ประจ าปี 2565 และจากจ านวนประชากรจากการ

ทะเบียน โดยส านักงานสถิติแห่งชาติ)  

 



 

 

ตารางแสดงคาดการณ์จ านวนประชากรท่ีเข้าร่วมโครงการและปริมาณเงินท่ีใช้ในนโยบายเบิกเงินส่วน
ประกันตนในส่วนบ านาญจากกองทุนชราภาพ 30% มาใช้ล่วงหน้า  
 

Participation Rate 

ส าหรับโครงการน้ี 

จ านวนประชากรท่ีเข้าร่วมโครงการ 

(คน) 

เม็ดเงินท่ีใช้ในโครงการ 

(ล้านบาท) 

100% 2,143,860 113,833 

80% 1,715,088 91,067 

70% 1,500,702 79,683 

60% 1,286,316 68,300 

50% 1,017,930 56,917 

40% 857,544 45,533 

30% 643,158 34,150 

 

ท่ีมา:  ILO, รายงานสถานะกองทุนประกันสังคม, ส านักงานสถิติแห่งชาติ และ Liberator 
 

จากตาราง เราประเมินว่าน่าจะมีประชากรราว 50-70% ของท้ังหมดท่ีจะใช้สิทธิ์เบิกเงินบ านาญ

ล่วงหน้าดังกล่าว โดยงบประมาณท้ังหมดท่ีใช้น่าจะอยู่ประมาณ 5.6-8 หม่ืนล้านบาท และ

คาดการณ์ว่าน่าจะมีผู้มาเข้าร่วในโครงการน้ีประมาณ 1-1.5 ล้านคน 

 

ท้ังน้ี เราคาดว่ากิจกรรมท่ีประชาชนซึ่งจะเบิกเงินบ านาญล่วงหน้าไปใช้น้ัน น่าจะมีวัตถุประสงค์

ในการใช้หลักๆอยู่ 2 ประการ ได้แก่ การน าเงินไปใช้ในการช าระหน้ี ซึ่งน่าจะเป็นในส่วนสินเช่ือ

เช่าซื้อและบัตรเครดิตเป็นหลัก โดยท่ีมูลค่าสินเช่ือคงค้างของสินเช่ือเช่าซื้ออยู่ท่ีประมาณ 1.184 

ล้านล้านบาท และสินเช่ือบัตรเครดิตท่ีประมาณ 2.34 แสนล้านบาท ณ ไตรมาส 4 ปี 2565 

จากรายงานล่าสุดของธนาคารแห่งประเทศไทย หรือคาดการณ์วงเงินท้ังหมดของโครงการน้ี 

คิดเป็นประมาณร้อยละ 7 และ 28 ของมูลค่าสินเช่ือรวม 2 ประเภทดังกล่าวตามล าดับ  

 

ส าหรับนโยบายบุคคลเงินเดือน 4 หม่ืนบาทแรกไม่เสียภาษีน้ัน หากพิจารณาจากสัดส่วนของ

จ านวนผู้เสียภาษีแยกตามฐานภาษีในอัตราต่างๆ ซึ่งเปิดเผยโดยกรมสรรพากรในปี 2557 

ประกอบกับการเปิดเผยของรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังท่านปัจจุบันท่ีกล่าวว่าในปีน้ี 

น่าจะมีผู้ยื่นเสียภาษีแบบบุคคลธรรมดาประมาณ 11 ล้านคน เราจะได้ประมาณการผู้เสียภาษีตาม

ฐานภาษี ดังน้ี   

 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนี (และคาดการณ์) เงินเฟ้อ CPI ยุโรป แบบรายเดือนต้ังแต่ 
มี.ค. 2013 ถึง มี.ค. 2023 
 
ฐ า น ร า ย ไ ด้ ข องบุ ค ค ล

ธรรมดาท่ียื่นเสียภาษีในปี

ภาษี (บาท) 

คาดการณ์จ านวนผู้ท่ียื่น

เสียภาษี (คน) 

คาดการณ์

สัดส่วนต่อ

ท้ังหมด  

 

อัตราภาษ ี

0-150,000 7,347,682 67% 0% 

150,000-300,000 1,832,009 17% 5% 

300,000-500,000 932,116 8.5% 10% 

500,000-750,000 483,504 4.4% 15% 

750,000-1,000,000 169,164 1.5% 20% 

1,000,000-2,000,000 164,175 1.5% 25% 

2,000,000-4,000,000 43,588 0.4% 30% 

4,000,000 ข้ึนไป 27,763 0.3% 35% 

 
ท่ีมา: กรมสรรพากร และ Liberator 
 

โดยหากพิจารณาการประหยัดภาษีของบุคคลท่ีมีฐานรายได้ในปีภาษีตกในช่วงระหว่าง 1.5-3 

แสนบาทต่อปี จะได้การประหยัดภาษีสูงสุดท่ี 7,500 บาทต่อคน ในขณะท่ีหากตกอยู่บนฐาน

รายได้ในช่วงระหว่าง 3-5 แสนบาทต่อปี จะได้การประหยัดภาษีสูงสุดท่ี 18,000 บาทต่อคน 

ส าหรับรายได้ในช่วงฐานรายได้น้ัน ซึ่งหากรวมกับฐานรายได้ระหว่าง 1.5-3 แสนบาท ผู้ท่ีมี

รายได้ 4 หม่ืนบาทต่อเดือน จะสามารถประหยัดภาษีได้ 25,500 บาทต่อคน โดยในส่วนแรก 

จะสามารถประหยัดภาษีได้ประมาณ 1.4 หม่ืนล้านบาท และในส่วนท่ีสอง จะสามารถประหยัด

ภาษีได้ประมาณ 2.4 หม่ืนล้านบาท  รวมท้ังส้ินโครงการน้ีน่าจะสมารถประหยัดภาษีท้ังหมดได้

ประมาณ 3.8 หม่ืนล้านบาท 

 

ส าหรับด้านประโยชน์ต่อเซกเตอร์ของตลาดหุ้น เรามองว่าเงินภาษีท่ีสามารถประหยัดได้

ดังกล่าว จะน าไปใช้ในการจ่ายคืนหน้ี ในส่วนสินเช่ือเช่าซื้อและสินเช่ือบัตรเครดิต น าไปใช้จ่าย

ส่วนตัวท่ีจ าเป็น น าไปช าระค่าสาธารณูปโภคและอินเตอร์เน็ต น าไปซื้อสินค้าเกี่ยวกับอสังหาฯ

และการตกแต่งบ้าน ท าให้เรามองว่าจะเป็นประโยชน์ต่อเซกเตอร์การเงิน แบงก์ในธุรกิจส่วน

ของเช่าซื้อ ค้าปลีก ICT และเซกเตอร์ท่ีเกี่ยวกับสินค้าปรับปรุงและตกแต่งบ้าน ตามตาราง

ดังน้ี 

 



 

 

ตารางแสดงเซกเตอร์ท่ีน่าจะได้ประโยชน์จากข้อเสนอนโยบายเบิกเงินประกันตนชราภาพ 30% มาใช้
ก่อน และนโยบายบุคคลเงินเดือน 4 หม่ืนบาทแรกไม่เสียภาษี 

 
ข้อเสนอนโยบายเบิกเงินประกันตน
ชราภาพ 30% มาใช้ก่อน  

ข้อเสนอนโยบายบุคคลเงินเดือน 4 
หม่ืนบาทแรกไม่เสียภาษี 

เซกเตอร์ท่ี  
(คาดว่า) ได้รับ  
ผลเชิงบวก 

การเงิน, ค้าปลีก และ แบงก์   การเงิน, ค้าปลีก, แบงก์  และ ICT 

 
ท่ีมา:  Liberator 
 

Stocks of the Day 

BEM (TP 10.8)  
แนวรับ: 9   แนวต้าน: 9.1   

Ridership โอกาสมี Upside คดีสีส้มทยอย

คล่ีคลาย 

CRC (TP  50) 
แนวรับ: 44.25  แนวต้าน: 45.50   

ยังคงน่าจะเติบโตในไตรมาสแรกได้ดี จากแรง

หนุนนักท่องเท่ียว 

SNNP (TP  30)  
แนวรับ: 24.50  แนวต้าน: 25.25  

มีโอกาสน่าจะเติบโตได้แบบ Record High ใน

ไตรมาสแรกของปีน้ี 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,575-1,605 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-970 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

19/4/66 
- UK CPI (Mar) 
- EU CPI (Mar) 
- EU Current Account (Feb) 

 

 
-  Japan Reuters Tankan Index (Apr) 
- Japan Industrial Production (Feb) 
- Brazil Industrial Production (Feb) 
 

20/4/66 

- German PPI (Mar) 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US Existing Home Sales (Mar)  

 

- New Zealand CPI (Q1) 
 

21/4/66 

- UK Retail Sales (Mar) 
- German Composite PMI (Apr) 
- EU Manufacturing PMI (Apr) 
- US Manufacturing PMI (Apr) 

- Japan National CPI (Mar) 
- Japan Manufacturing PMI (Apr) 

 

 


