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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 12
เม.ย. 66 

วันท่ี 17
เม.ย. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,151 

-0.41% +0.33% Medium 

ผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีจะ
ออกมาในสัปดาห์น้ี และเฟดน่าจะข้ึนดอกเบ้ีย 
25 bp ในการประชุมคร้ังหน้า น่าจะส่งผลเชิง
บวกเล็กๆต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
466 

+0.13% -0.01% Low 
สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไป
ท่ีตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,514 

+0.57% +0.07% Low 
ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ให้ความเห็นว่าเร็ว
เ กินไปในตอนน้ี ท่ีจะถอนการกระ ตุ้นด้าน
การเงิน 

Shanghai 
3,385 +0.41% +1.42% Low 

ตลาดกังวลอัตราเงินเฟ้อจีนโตต ่ ากว่าคาด 
อาจส่งผลเศรษฐกิจเติบโตชะลอลง 

SET 
1,600.41 

-0.28% +0.49% Low 
ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว รวมถึงคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์
ว่าผลประกอบการน่าจะค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ว่าน่าจะมีผลประกอบการ

ออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

Risk Management Approach ของแบงก์ชาติ น่าจะดีต่อหุ้นไทย และกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 
ในการประชุม Monetary Policy Forum ของแบงก์ชาติก่อนสงกรานต์ Bottom Line คืออัตราดอกเบ้ีย

ท่ีแท้จริงของไทยไม่ควรต ่ากว่าศูนย์ในช่วงเศรษฐกิจภาวะปกติ รวมถึงห่วง Pipeline Inflation ท่ีก าลังก่อ

ตัวจากราคาต้นทุนของผู้ประกอบการท่ีสูงข้ึน ท าให้มีแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียนโยบายไทยน่าจะขยับมากกว่าท่ี

ตลาดคาดไว้ เราคงมีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยถึงปานกลางต่อหุ้นไทย และอัพเกรดมุมมองกลุ่มท่องเท่ียว 

ร้านอาหาร ค้าปลีก และธนาคาร ในขณะท่ีลดน ้าหนัก กลุ่มอิเล็คทรอนิคส์ เคมีภัณฑ์ และอสังหาริมทรัพย์ 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะยังปรับตัวสูงข้ึนจากค าให้สัมภาษณ์ของผู้ว่าธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีว่าน่าจะเร็วเกินไปในตอนน้ีท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่นจะถอนการกระตุ้นด้าน

นโยบายการเงิน 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะกลับมาโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และผลประกอบการของบริษัท

จดทะเบียนโดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ท่ีใกล้จะเริ่มทยอยประกาศในวันน้ี 
 
ในสัปดาห์ท่ีแล้ว ทางธนาคารแห่งประเทศไทยได้มีการจัดการประชุม Monetary Policy 

Forum เม่ือวันท่ี 12 เมษายนท่ีผ่านมา หลังจากได้มีการออกบันทึกผลประชุมกนง. เม่ือช่วงเช้า

ของวันเดียวกันไปก่อนหน้า ซึ่งได้แสดงความกังวลต่ออัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงของไทยว่าน่าจะ

ไม่ควรต ่ากว่าศูนย์ในเศรษฐกิจภาวะปกติเพ่ือท่ีจะรักษาสมดุลของระบบเศรษฐกิจไทยและความ

เส่ียงด้านเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาว พร้อมกันน้ี ทางแบงก์ชาติได้มีความกังวลต่อ

สถานการณ์อัตราเงินเฟอ้ของไทยในอนาคตอันใกล้ หรือ Pipeline Inflation ท่ีน่าจะก าลังก่อ

ตัวข้ึนจากระดับต้นทุนของผู้ประกอบการท่ีสูงข้ึนรวมถึงอุปสงค์ท่ีก าลังเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ จาก

สถานการณ์การท่องเท่ียวท่ีดีข้ึนอย่างต่อเน่ืองเป็นล าดับ โดยปัจจัยดังกล่าวพร้อมจะฉุดให้

อัตราเงินเฟอ้ไทยเร่งตัวข้ึนในอนาคตอันใกล้ ตรงน้ีมีแนวโน้มว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายไทย

น่าจะขยับข้ึนมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้เพ่ือจะดูแลเงินเฟอ้ในส่วนดังกล่าว พร้อมกับท่ีจีดีพี

ภาคการบริโภคท่ีแบงก์ชาติคาดการณ์ว่าจะเพ่ิมสูงข้ึนร้อยละ 4 ในปีน้ี        

 

เรามองว่าท่าทีของแบงก์ชาติออกมาในโทนท่ีค่อนข้าง Hawkish กว่าในการแถลงนโยบาย

การเงินในวันประชุมกนง. เม่ือวันท่ี 29 มีนาคมท่ีผ่านมา อย่างน้อยใน 3 มิติ ได้แก่ 1. มีการลด

โทนของความกังวลความเส่ียงจากสถาบันการเงินของกลุ่มประเทศหลักลงอย่างชัดเจน 2. มี

การย ้าถึงการท าให้อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงไม่ให้ต ่าจนเกินไปกระท่ังเกิดความไม่สมดุลระบบ

เศรษฐกิจและความเส่ียงด้านเสถียรภาพในระบบการเงินในระยะยาว ซึ่งตรงน้ี น่าจะหมายความ

ว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายต้องไม่ต ่าจนเกินไปเม่ือเทียบกับเงินเฟอ้ โดยเรามองว่าทางแบงก์

ชาติน่าจะส่งสัญญาณถึงความคาดหวังของตลาดในตอนน้ีต่อการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของกนง. 

ว่าอาจจะดู Dovish เกินกว่าท่ีควรจะเป็น และ ท้ายสุด เรามองว่าแบงก์ชาติน่าจะกังวลว่าอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายของบ้านเราท่ีในขณะน้ีอยู่ท่ีร้อยละ 1.75 ซึ่งแม้จะปรับข้ึนมาเรื่อยๆ ทว่ายังคง



 

 

อยู่ในระดับท่ีต ่ากว่าชาติอ่ืนๆในอาเซียนและกลุ่มประเทศหลักของโลก ยกเว้นญ่ีปุ่น ซึ่งหาก

ยังคงเป็นอยู่เช่นน้ี น่าจะท าให้ระดับอัตราแลกเปล่ียนของบ้านเราอาจจะไม่อยู่ในระดับท่ีสมดุล

เม่ือเทียบกับชาติอ่ืนๆในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือเทียบกับดอลลาร์ น่ันคือ จะก่อให้เกิด

ความเส่ียงด้านเสถียรภาพในระบบการเงินในระยะยาวอย่างท่ีบันทึกการประชุมกนง.ได้ระบุไว้  

 

ตารางแสดงผลกระทบต่อเซกเตอร์ต่างๆของตลาดหุ้นไทยในมุมมองของเรา หลังประชุม Monetary 
Policy Forum ของแบงก์ชาติ 

ผลกระทบต่อเซกเตอร์
ต่างๆหลัง Monetary 
Policy Forum 

เซกเตอร์ 
ผลกระทบต่อเซกเตอร์หลัง
ประชุม Monetary Policy 
Forum ในมุมมองของเรา 

เซกเตอร์ท่ี  
(คาดว่า) จะดีข้ึนกว่าคาด 
หลัง 
Monetary Policy 
Forum  
 

ท่องเท่ียว ดีข้ึนมาก 
ร้านอาหารนอกบ้าน  ดีข้ึนมาก 

เกษตรกรรม/ผลิตอาหาร ดีข้ึน 
เคร่ืองด่ืม ดีข้ึน 
การเงิน ดีข้ึน 
ธนาคาร ดีข้ึน 
Media ดีข้ึน 

อุปกรณ์การแพทย์ ดีข้ึน 
ค้าปลีก ดีข้ึน 
ขนส่ง ดีข้ึน 

เซกเตอร์ท่ี  
(คาดว่า) ยังไม่เปล่ียน 
หลัง 
Monetary Policy 
Forum  
 

ก่อสร้างและวัสดุ ทรงตัว 
อุตสาหกรรม ทรงตัว 
รถยนต์ ทรงตัว 
ประกัน ทรงตัว 

สาธารณูปโภคด้านน ้าและก๊าซ ทรงตัว 
ผลิตไฟฟ้า ทรงตัว 

พลังงานทางเลือก ทรงตัว 
เซกเตอร์ท่ี  
(คาดว่า) จะลด 
ประมาณการลงหลัง 
Monetary Policy 
Forum  
 

อสังหาริมทรัพย์ ลดประมาณการลงเล็กน้อย 
เคมีภัณฑ์ ลดประมาณการลง 

ผู้ผลิตน ้ามันและก๊าซ ลดประมาณการลง 
เหมืองแร่และโลหะเชิงอุตสาหกรรม ลดประมาณการลง 

อิเล็คทรอนิคส์และอุปกรณ์ไฟฟ้า ลดประมาณการลง 

 
ท่ีมา:  Liberator 



 

 

รูปแสดงปริมาณการส่งออกสินค้าแยกตามกลุ่มสินค้าและแนวโน้มการฟ้ืนตัว 
 

 
 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

เรามองว่าในขณะน้ี แบงก์ชาติค่อนข้างหันมาใช้แนวทาง Risk Management Approach ใน

ระบบ Flexible Inflation Targeting มากข้ึน ซึ่งเรามองว่าแบงก์ชาติให้ความส าคัญต่อ

เสถียรภาพระดับค่าเงินบาทไม่น้อยไปกว่าระดับอัตราเงินเฟอ้ โดยพยายามจะส่งสัญญาณว่า

จะท าให้ระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยให้ไม่แตกต่างจากของเพ่ือนบ้านในอาเซียนมาก

จนเกินไป รวมถึงเม่ือเทียบกับของสหรัฐซึ่งเป็นเงินสกุลหลักของโลกให้มากจนเกินไปด้วย 

ในขณะท่ีจะพยายามส่งสัญญาณว่าพร้อมจะข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือสกัด Pipeline Inflation ท่ี

แบงก์ชาติมองว่าอาจจะสูงข้ึนในอนาคตจากแรงกดดันต้นทุนท่ีเกิดข้ึนต่อผู้ประกอบการซึ่ง

เตรียมจะส่งผ่านสู่ผู้บริโภคในระยะเวลาอันใกล้น้ี (Cost Transfer to Price Increase) 

 

โดยส่ิงน้ี เรามองว่าน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทยในมุมท่ีโอกาสจะเกิด Surprise ของ

อัตราเงินเฟ้อในด้านสูงเกินคาดมีอยู่ค่อนข้างน้อย เน่ืองจากได้กล่าวถึงไว้แบบดักคอไว้

ล่วงหน้าก่อนแล้ว เราจึงยังคงมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยถึงปานกลางต่อตลาดหุ้นไทยในช่วงน้ี  

 

ส าหรับมุมมองต่อเซกเตอร์ของตลาดหุ้นไทยหลังร่วมงาน Monetary Policy Forum ของ

แบงก์ชาติ  จากตาราง เราอัพเกรดมุมมองต่อกลุ่มท่องเท่ียว ร้านอาหาร เกษตรกรรม ผู้ผลิต

อาหาร เครื่องดื่ม อุปกรณ์การแพทย์ ขนส่ง และค้าปลีก จากการทบทวนตัวเลขประมาณการ

เศรษฐกิจล่าสุดของแบงก์ชาติ นอกจากน้ี เรายังมีมุมมองท่ีเป็นบวกมากข้ึนต่อกลุ่มธนาคาร 

จากแนวโน้มของอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีน่าจะเพ่ิมข้ึนสูงกว่าท่ีคาดไว้ก่อนหน้าน้ี ในขณะท่ีเรา



 

 

ลดน ้าหนักกลุ่มอิเล็คทรอนิคส์ เคมีภัณฑ์ และโลหะ จากการทบทวนตัวเลขประมาณการ

เศรษฐกิจล่าสุดของแบงก์ชาติ นอกจากน้ี เรายังมีมุมมองท่ีเป็นบวกน้อยลงต่อกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ จากแนวโน้มของอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีน่าจะเพ่ิมข้ึนสูงกว่าท่ีคาดไว้ก่อน

หน้าน้ี  

 

ส าหรับเซกเตอร์ของตลาดหุ้นไทยท่ีมุมมองของเราประเมินว่ายังไม่เปล่ียนแปลงจากก่อนหน้าน้ี 

ได้แก่ กลุ่มก่อสร้างและวัสดุ อุตสาหกรรม รถยนต์ ประกัน สาธารณูปโภคด้านน ้าและก๊าซ 

ผลิตไฟฟา้ และพลังงานทางเลือก  

 

Stocks of the Day 

BBL (TP  187)  
แนวรับ: 158   แนวต้าน: 159.5   

บันทึกการประชุมกนง.จากแบงก์ชาติ ช้ีอัตรา

ดอกเบ้ียท่ีแท้จริงต้องไม่ต ่าเกินไป น่าจะส่งผลดี 

Interest Margin ในช่วงต่อไป  

CPALL (TP  75) 
แนวรับ: 62.25  แนวต้าน: 62.75     

นัก ท่อง เ ท่ียวมา บ้ าน เ ร ากั น เยอะ  จ านวน

ผู้ใช้บริการร้านสะดวกซื้อก็มีมากตามไปด้วย  

PTTEP (TP  200)  
แนวรับ: 160.5  แนวต้าน: 162.5  

อุปสงค์และราคาน ้ า มันดิบน่าจะสูงข้ึน จาก

ตัวเลขจีดีพีจีนในไตรมาสแรกปีน้ีซึ่งน่าจะออกมา

เติบโตได้ดีกว่าท่ีคาดไว้ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,580-1,615 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 950-975 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

18/4/66 

- UK Unemployment Rate (Feb) 
- EU Trade Balance (Feb) 
- German Zew Economic 

Sentiment (Apr) 
- US Housing Starts (Mar) 

 

 
-  China GDP (Q1) 
-  China Retail Sales (Mar) 
 

19/4/66 
- UK CPI (Mar) 
- EU CPI (Mar) 
- EU Current Account (Feb) 

 

 
-  Japan Reuters Tankan Index (Apr) 
- Japan Industrial Production (Feb) 
- Brazil Industrial Production (Feb) 
 

20/4/66 
- German PPI (Mar) 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US Existing Home Sales (Mar)  

- New Zealand CPI (Q1) 
 

21/4/66 

- UK Retail Sales (Mar) 
- German Composite PMI (Apr) 
- EU Manufacturing PMI (Apr) 
- US Manufacturing PMI (Apr) 

- Japan National CPI (Mar) 
- Japan Manufacturing PMI (Apr) 

 

 


