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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 11
เม.ย. 66 

วันท่ี 12
เม.ย. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,091 

-0.00% -0.41% Medium 
บันทึกผลประชุมเฟดท่ีประเมิน recession จะเกิดข้ึน
ในปีน้ีและน่าจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมต้นเดือน
หน้า น่าจะส่งผลกดดันเล็กน้อยต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
462 

+0.62% +0.13% Low 
สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไปท่ี
ตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,082 

+1.05% +0.57% Low 
ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ให้ความเห็นว่าเร็ว
เกินไปในตอนน้ีท่ีจะถอนการกระตุ้นด้านการเงิน 

Shanghai 
3,327 -0.05% +0.41% Low 

ตลาดกังวลอัตราเงินเฟ้อจีนโตต ่ ากว่าคาด อาจ
ส่งผลเศรษฐกิจเติบโตชะลอลง 

SET 
1,592.67 

+0.25% -0.28% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์ หุ้นกลุ่มแบงก์ ว่าน่าจะมีผล
ประกอบการท่ีดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์ว่าน่าจะมีผลประกอบการ

ออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

3 เสาหลัก: เงินเฟ้อ CPI ยุโรป ตัวเลขจีดีพีจีน & ความเห็นสมาชิกเฟดต่อ US Recession 

ในสัปดาห์น้ี จับตาตัวเลขเงินเฟอ้ยุโรปของ CPI ของเดือนมีนาคม พร้อมกับตัวเลขจีดีพีไตรมาสแรกของ

จีน ท่ีเป็นไฮไลต์ คือ ภายใต้ตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐล่าสุดท่ีค่อนข้างดูชะลอลงพอสมควร พร้อมกับท่ี 

Fed Staff ประเมิน Recession แบบฟันธงว่าเกิดข้ึนในปีน้ีแน่ๆ รวมถึงสถานการณ์ Regional Bank 

สหรัฐท่ีไม่มีข่าวเพ่ิมเติม ณ ช่วงโค้งสุดท้ายก่อนประชุมเฟดราว 2 สัปดาห์ ถึงเวลาให้ความส าคัญต่อ

ความเห็นของบรรดาสมาชิกเฟดต่อทิศทางดอกเบ้ียและเศรษฐกิจส าหรับการประชุมเฟดในต้นเดือนหน้า   



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะยังปรับตัวสูงข้ึนจากค าให้สัมภาษณ์ของผู้ว่าธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีว่าน่าจะเร็วเกินไปในตอนน้ีท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่นจะถอนการกระตุ้นด้าน

นโยบายการเงิน 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะกลับมาโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และผลประกอบการของบริษัทฯ

โดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ท่ีใกล้จะทยอยประกาศในเร็ววันน้ี 
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทยในช่วงน้ี ได้แก่ บันทึกผล

ประชุมกนง. (ฉบับย่อ) ท่ีออกมาเม่ือวันพุธท่ี 12 เมษายนท่ีผ่านมา เรามองว่าออกมาในโทนท่ี

ค่อนข้าง Hawkish กว่าค าแถลงนโยบายการเงินท่ีออกมาในวันประชุมกนง. เม่ือวันท่ี 29 

มีนาคมท่ีผ่านมา อย่างน้อยใน 2 มิติ ได้แก่ 1. มีการลดโทนของความกังวลความเส่ียงจาก

สถาบันการเงินของกลุ่มประเทศหลักลงอย่างชัดเจน และ 2. มีการย ้าถึงการท าให้อัตรา

ดอกเบ้ียท่ีแท้จริงไม่ให้ต ่าจนเกินไปกระท่ังเกิดความไม่สมดุลและความเส่ียงในระยะยาว ซึ่งตรง

น้ี น่าจะหมายความว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายต้องไม่ต ่าจนเกินไปเม่ือเทียบกับเงินเฟอ้ โดยเรา

มองว่าทางแบงก์ชาติน่าจะส่งสัญญาณถึงความคาดหวังของตลาดในตอนน้ีต่อการข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียของกนง. ว่าอาจจะดู Dovish เกินกว่าท่ีควรจะเป็น  

 

นอกจากน้ี ตัวเลข CPI สหรัฐและบันทึกผลประชุมของเฟดท่ีออกมาในสัปดาห์ท่ีแล้ว ปรากฎว่า 

แม้ตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐเดือนมีนาคมจะออกมาดูลดลงมากกว่าคาดท่ีร้อยละ 5 เม่ือเทียบ

กับปีก่อน หรือเพียงร้อยละ 0.1 เม่ือเทียบกับเดือนก่อน ทว่าตัวเลขเงินเฟอ้ CPI แบบไม่คิด

อาหารและพลังงาน ยังคงยืนอยู่ในระดับท่ีม่ได้ลดต ่าลงมา โดยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.6 เม่ือเทียบ

กับปีก่อน หรือร้อยละ 0.4 เม่ือเทียบกับเดือนก่อน โดยไฮไลต์ของสัปดาห์ท่ีแล้ว อยู่ท่ีบันทึก

การประชุมเฟดท่ีบ่งบอกอย่างชัดเจนเป็นครั้งแรกโดย Fed Staff ว่าเศรษฐกิจสหรัฐจะเข้าสู่

ภาวะถดถอยในปีน้ี จากเหตุการณ์ Regional Bank ท่ีเกิดข้ึน ซึ่งในสัปดาห์น้ี ควรจับตา

บรรดาสมาชิกเฟดท่ีจะออกมาแสดงความคิดเห็นต่อเน่ืองในประเด็นน้ี และ บันทึกประชุมเฟด

ยังเปิดเผยว่า FOMC น่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเฟดวันท่ี 2-3 พฤษภาคมน้ี  

 

 



 

 

ภาพแสดงอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนี (และคาดการณ์) เงินเฟ้อ CPI ยุโรป แบบรายเดือนต้ังแต่ 
มี.ค. 2013 ถึง มี.ค. 2023 
 

 
 
ท่ีมา: Eurostat  
 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าอัตราการเติบโตจีดีพีจีนในไตรมาสแรกของปีน้ี 

น่าจะออกมาสูงกว่าคาด จากการท่ีความคาดหวังท่ีดูลดลงเน่ืองจากอัตราเงินเฟอ้จีนท่ีออกมา

ชะลอตัวเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว นอกจากน้ี ดุลการค้าของยุโรปในเดือนกุมภาพันธ์ น่าจะออกมา

แข็งแกร่งกว่าคาด เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกท่ีดูฟื้ นตัวในช่วงต้นปีน้ี 

 

ส าหรับด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าอัตราเงินเฟอ้ CPI ของยุโรปเดือนมีนาคม ยังน่าจะ

คงอยู่ในระดับสูงต่อเน่ืองจากช่วงต้นปีน้ี รวมถึงอัตราเงินเฟอ้ CPI ของญ่ีปุ่นเดือนมีนาคม 

ยังน่าจะออกมาสูงกว่ากรอบเป้าหมาย เน่ืองจากผลพวงของระดับราคาสินค้าท่ีญ่ีปุ่นน าเข้า

มายังอยู่ในระดับสูง 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

SCB (TP  130)  
แนวรับ: 105  แนวต้าน: 106  

บันทึกการประชุมกนง.จากแบงก์ชาติ ช้ีอัตรา

ดอกเบ้ียท่ีแท้จริงต้องไม่ต ่าเกินไป ส่งผลดี 

Interest Margin ในช่วงต่อไป  

ADVANC (TP 230) 
แนวรับ: 210  แนวต้าน: 213  

นัก ท่อง เ ท่ียวมา บ้ าน เ ร ากั น เยอะ  จ านวน

ผู้ใช้บริการซิมมือถือก็มีมากตามไปด้วย  

MINT (TP  37)  
แนวรับ: 30.75  แนวต้าน: 31.5 

ตัวเลขเงินเฟอ้จากแบงก์ชาติ ช้ีราคาหมวดการ

บริโภคอาหารนอกบ้านเพ่ิมสูงข้ึนพอสมควร 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,575-1,605 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-970 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

17/4/66 
- US NAHB Housing Market 

Index (Apr) 
 

- South Korea Trade Balance (Mar) 
- Singapore Non-Oil Exports (Mar) 
 

18/4/66 

- UK Unemployment Rate (Feb) 
- EU Trade Balance (Feb) 
- German Zew Economic 

Sentiment (Apr) 
- US Housing Starts (Mar) 

 

 
-  China GDP (Q1) 
-  China Retail Sales (Mar) 
 

19/4/66 
- UK CPI (Mar) 
- EU CPI (Mar) 
- EU Current Account (Feb) 

 

 
-  Japan Reuters Tankan Index (Apr) 
- Japan Industrial Production (Feb) 
- Brazil Industrial Production (Feb) 
 

20/4/66 

- German PPI (Mar) 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US Existing Home Sales (Mar)  

 

- New Zealand CPI (Q1) 
 



 

 

21/4/66 

- UK Retail Sales (Mar) 
- German Composite PMI (Apr) 
- EU Manufacturing PMI (Apr) 
- US Manufacturing PMI (Apr) 

- Japan National CPI (Mar) 
- Japan Manufacturing PMI (Apr) 

 

 


