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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 7 
มี.ค. 66 

วันท่ี 8 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,992 

-1.53% +0.14% Medium 
ตลาดประเมินประธานเฟดเน้นว่าการข้ึน
ดอกเบ้ียในการประชุมเฟดคร้ังหน้า ข้ึนกับ
ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีจะออกมาต่อจากน้ี 

Stoxx600 
460 

-0.77% +0.08% Low 
ลุ้นตัวเลข IPSOS PCSI ยุโรป ออกมาสูง
กว่าคาด 

Nikkei225 
28,444 

+0.25% +0.48% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากตัวเลขค่าจ้างจากภาคเอกชน ท่ีขยับ
สูงข้ึน  

Shanghai 
3,283 -1.11% -0.06% Low 

เตรียมประกาศทีมงานเศรษฐกิจชุดใหม่
ของจีน พร้อมมาตรการกระตุ้นใหม่ท่ีแรง
กว่าคาด 

SET 
1,612.60 

+0.72% -0.37% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ าว ดี จากบรรยากาศเ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติใน
ยุโรปท่ีลดลง ทว่าถูกกดดันจากความกังวล
ว่าเฟดจะข้ึนดอกเบ้ีย 50 bps ในคร้ังหน้า 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าน่าจะถูกกดดันจากการท่ีเฟดมีโอกาสข้ึน

ดอกเบ้ีย 50 bps ในครั้งหน้า 

 

ตัวเลขอัตราดบ. Fed Funds ธ.ค. 23 เร่ิมเห็นเกิน 6% ซ่ึงเรามองว่าตลาดน่าจะ Overreact 

เรามี 3 เหตุผลในบทวิเคราะห์ ท่ีมองว่าตลาดน่าจะ Overreact ต่อสุนทรพจน์ Hawkish ของประธาน

เฟด อีกท้ังเรามองว่ามีโอกาสท่ีแบงก์ชาติไทยจะด าเนินนโยบายการเงินแบบ decoupling จากเฟด ซึ่ง

น่าจะเป็นประโยชน์ต่อตลาดหุ้นไทย รวมถึงหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์, ICT, สินค้าคงทน และการบริโภค  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าอัตราเงินเฟอ้ยุโรปเดือนกุมภาพันธ์ออกมาสูงกว่าคาดท่ีร้อยละ 

8.5 โอกาสท่ีจะลดลงแบบเยอะๆน่าจะยากข้ึนในช่วงน้ี ท าให้มองว่าธนาคารกลางยุโรปน่าจะ

ข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.5 ในสัปดาห์หน้า 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขค่าจ้างภาคเอกชนท่ีออกมาค่อนข้าง

สูง ซึ่งจะท าให้การออกจากมาตรการ Yield Curve Control มีโอกาสสูงข้ึนมาก 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ประเด็นประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์แนวเน้นสู้เงินเฟอ้ต่อหน้าสภาคองเกรส

ในช่วง 2 วันท่ีผ่านมา จนอัตราดอกเบ้ีย Fed Funds ข้ึนไปแตะ 6% ณ ส้ินปีน้ี จาก

ความเห็นของบางส านัก น่าจะยังเป็นปัจจัยกดดันตลาดต่อไปอีก 
 

นอกจากน้ี เรามองว่าตลาดน่าจะ Overreact ต่อสุนทรพจน์ของประธานเฟดต่อสภาคองเก

รสในช่วง 2 วันท่ีผ่านมา ด้วยเหตุผลดังต่อไปน้ี 

 

รูปแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายหากพิจารณาไปข้างหน้า 1 ปีในช่วงเวลาต่างๆ ณ วันท่ี 1 ก.พ.

, 6 มี.ค., และ 7 มี.ค. 2023  

ท่ีมา : Bloomberg 
 



 

 

โดยจากรูปข้างบน จะพบว่าระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐหากพิจารณาไปข้างหน้า 1 ปี

ในช่วงเวลาต่างๆ ส าหรับการประมาณการ ณ ช่วงเวลาต่างๆ ในระยะเวลา 1 เดือนท่ีผ่านมา จะ

พบว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐขยับข้ึนมาเรื่อยๆ 

 

รูปแสดงการกระจายตัวของโอกาสส าหรับระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐ ณ วันท่ี 13

ธันวาคม 2023 (การประชุมเฟดครั้งสุดท้าย) 

 

 
ท่ีมา : CME FedWatch Tool และ Liberator 
 

จากรูปข้างบน จะพบว่าคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐ ณ วันท่ี 13 ธันวาคม 2023 

(การประชุมเฟดครั้งสุดท้าย) ได้ขยับสูงข้ึนมาจาก ณ วันท่ี 7 กุมภาพันธ์ 2023 คือท่ีระดับ

อัตราดอกเบ้ียสูงสุดคือ ร้อยละ 5.25-5.50 จนกระท่ัง ณ วันท่ี 7 มีนาคม 2023 คือท่ีระดับ

อัตราดอกเบ้ียสูงสุดคือ ร้อยละ 6-6.25    

 

อย่างไรก็ดี เรามองว่าตลาดน่าจะ Over-react ต่อค าแถลงของประธานเฟด ด้วยเหตุผล 

ดังต่อไปน้ี 

 

หน่ึง ประธานเฟดเคยใช้โอกาสในการพูดในเวทีสาธารณชนนอกการแถลงหลัง FOMC 

เพ่ือท่ีจะพูดในแนว Hawkish จากน้ัน กลับมากล่าวแบบท่ี Hawkish น้อยลง ในการประชุม

หลัง FOMC ในเวลาต่อมา 

 

สอง จังหวะของนโยบายการเงินในวัฏจักรเศรษฐกิจโดยรวม น่าจะมีโอกาสไม่สูงท่ีธนาคาร

กลางสหรัฐจะยังข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายต่อในช่วงปลายปี 2023  

 



 

 

สาม ยังมีตัวเลข Nonfarm Payroll สหรัฐ และ ตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ ท่ีจะประกาศก่อน

การประชุมธนาคารกลางสหรัฐในวันท่ี 21-22 มีนาคม 2023 ซึ่งตัวเลขท่ีออกมาดีกว่าคาด 

อาจจะท าให้ท่าทีของเฟดในการประชุมครั้งหน้าเปล่ียนไปจากตอนน้ี รวมถึงจะข้ึนดอกเบ้ียเพียง

ร้อยละ 0.25 

 

ซึ่งหากเป็นเช่นน้ันจริง คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยก็อาจจะข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายอีกเพียง 1 ครั้งในวันท่ี 29 มีนาคม 2023 ซึ่งเรามองว่าน่าจะเป็นประโยชน์ต่อหุ้นใน

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์, ICT, สินค้าคงทน และการบริโภค โดยเราแนะน าหุ้น SIRI, ADVANC, 

COM7, SNNP และ CENTEL  

 

Stocks of the Day 

ADVANC (TP  230)  
แนวรับ:  202  แนวต้าน: 205  

เรามองอัตราดอกเบ้ียบ้านเราในปีน้ี ไม่น่าจะข้ึน

สูงมากเหมือนสหรัฐ น่าจะส่งผลดีต่อต้นทุนของ

บริษัทแนวโครงสร้างพ้ืนฐาน 

SNNP (TP 30) 
แนวรับ: 23.90  แนวต้าน: 24.30    

เรามองอัตราดอกเบ้ียบ้านเราในปีน้ี ไม่น่าจะข้ึน

สูงมากเหมือนสหรัฐ น่าจะส่งผลดีต่อการบริโภค 

BEM (TP 10.8)  
แนวรับ: 9.05   แนวต้าน: 9.25    

นักท่องเท่ียวเข้ามาบ้านเราเยอะ ส่งผลดีต่อการ

ใช้บริการขนส่งสาธารณะ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,595-1,625 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-980 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

9/3/66 
- German Thomson Reuters 

IPSOS PCSI (Mar)  
 

- Japan GDP (Q4) 
- Japan Machine Tool Orders  
- Australian Building Approvals  
- China CPI & PPI (Feb) 

10/3/66 

- US Nonfarm Payrolls (Feb) 
- UK GDP (Jan) 
- German CPI (Feb) 

 
 

- BOJ Interest Rate Decision 
- Korea Current Account (Jan) 
- Japan PPI (Feb) 
- Japan Household Spending (Jan) 
- India Industrial Production (Jan) 
- Brazil CPI (Feb) 

 


