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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 3 
มี.ค. 66 

วันท่ี 7 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,986 +1.61% -1.53% Medium 

กังวลประธานเฟดย ้ าสู้เงินเฟ้อ ส าหรับช่วง
ถามตอบต่อหน้าสภาคองเกรสเป็นวันท่ีสอง 

Stoxx600 
460 

+0.92% -0.77% Low ลุ้นตัวเลข GDP ยุโรป ออกมาสูงกว่าคาด 

Nikkei225 
28,309 

+1.56% +0.25% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากตัวเลขค่าจ้างจากภาคเอกชน ท่ีขยับสูงข้ึน  

Shanghai 
3,285 +0.54% -1.11% Low 

เตรียมประกาศทีมงานเศรษฐกิจชุดใหม่ของ
จีน พร้อมมาตรการกระตุ้นใหม่ท่ีแรงกว่าคาด 

SET 
1,618.51 

-0.36% +0.72% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี
ลดลง  ท ว่า ถูกกดดันจากความกังวลว่า
ประธานเฟดจะกล่าวสุนทรพจน์เน้นสู้กับเงิน
เฟ้อต่อหน้าสภาคองเกรสเป็นวันท่ีสอง 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าน่าจะถูกกดดันจากการท่ีประธานเฟดกล่าว

ค าพูดแบบเน้นสู้กับเงินเฟอ้ (Hawkish) ต่อหน้าสภาคองเกรส 

ตัวเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.พ. 23 ออกมาลดลงจนเข้าระดับเป้าหมายแบงก์ชาติ  ท าให้ 
กนง. อาจจะมีเหตุผลเพียงพอท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียอีกไม่เกิน 1 คร้ังในปีน้ี   

ตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ CPI ของไทยท่ีประกาศออกมา ปรากฎว่าอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปและพ้ืนฐานเดือน ก.พ. 

ท่ี 3.79% และ 1.93% ตามล าดับ ลดลงเร็วกว่าคาดมาก จนเรามองว่ามีโอกาสท่ีแบงก์ชาติจะด าเนิน

นโยบายการเงิน decoupling จากเฟด ซึ่งน่าจะเป็นประโยชน์ต่อเซกเตอร์อสังหาริมทรัพย์ และ การ

บริโภค ท่ามกลางบรรยากาศท่ีประธานเฟดเน้นสู้กับเงินเฟอ้ต่อหน้าสภาคองเกรส 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าอัตราเงินเฟอ้ยุโรปเดือนกุมภาพันธ์ออกมาสูงกว่าคาดท่ีร้อยละ 

8.5 โอกาสท่ีจะลดลงแบบเยอะๆน่าจะยากข้ึนในช่วงน้ี ท าให้มองว่าธนาคารกลางยุโรปน่าจะ

ข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.5 ในช่วงกลางเดือน โดยวันน้ี มีโอกาสเห็น GDP ยุโรปสูงกว่าคาด   

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขค่าจ้างภาคเอกชนท่ีออกมาค่อนข้าง

สูง ซึ่งจะท าให้การออกจากมาตรการ Yield Curve Control มีโอกาสสูงข้ึนมาก 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ประเด็นประธานเฟดจะกล่าวสุนทรพจน์แนวเน้นสู้เงินเฟอ้ต่อหน้าสภาคองเกรส

ในคืนน้ี น่าจะยังเป็นปัจจัยกดดันตลาดต่ออีกเป็นวันท่ีสอง 
 

โดยอัตราเงินเฟอ้ไทยและสหรัฐรายเดือนล่าสุดของท้ังคู่ แสดงดังตารางต่อไปน้ี 

ตารางเปรียบเทียบอัตราเงินเฟอ้ CPI ไทยและสหรัฐรายเดือน ล่าสุด ในช่วงต้นปี 2023  

อัตราการเปล่ียนแปลงของราคาเม่ือ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 

ไทย  
(ก.พ. 2023) 

สหรัฐ 
(ม.ค. 2023) 

ส่วนต่าง
ระหว่างไทยกับ

สหรัฐ 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 3.79    

 

6.4 -2.61 
อาหาร 5.74 10.1 -4.36 
พลังงาน 7.75 8.7 -0.95 

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 1.93 5.6 -3.67 
ค่าท่ีพักอาศัย 3.08 7.9 -4.82 

 
ตารางเปรียบเทียบอัตราเงินเฟอ้ CPI ไทยและสหรัฐรายเดือน ล่าสุด ในช่วงต้นปี 2023  

อัตราการเปล่ียนแปลงของราคา
เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ี

แล้ว 

ไทย  
(เฉล่ียเดือน ม.ค. 
และ ก.พ. 2023) 

สหรัฐ 
(ม.ค. 2023) 

ส่วนต่าง
ระหว่างไทยกับ

สหรัฐ 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป          4.4 

 

6.4 -2 
อาหาร 6.71 10.1 -3.39 
พลังงาน 9.40 8.7 +0.7 

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 2.48 5.6 -3.12 
ค่าท่ีพักอาศัย 3.09 7.9 -4.81 

ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand), US Bureau of Labor Statistics และ Liberator 



 

 

โดยความแตกต่างของอัตราเงินเฟอ้ไทยและสหรัฐในเดือนล่าสุดมีอยู่สูงมาก ดังตารางข้างบน 

จึงมีโอกาสสูงท่ีน่าจะเกิดปรากฏการณ์ Decoupling ระหว่างธนาคารกลางสหรัฐและแบงก์

ชาติของไทยในส่วนของนโยบายการเงิน ในปีน้ี 

 

 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand), US Bureau of Labor Statistics และ Liberator 
 

จากรูปข้างบน จะพบว่า หากยกเว้นในส่วนของพลังงาน ไม่ว่าจะเป็นอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานและ

หมวดอาหาร จะพบว่าอัตราการเปล่ียนแปลงระดับราคาของสหรัฐสูงกว่าของไทยประมาณ

ร้อยละ 4 โดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราการเปล่ียนแปลงของราคาหมวดค่าท่ีพักอาศัยของสหรัฐ

สูงกว่าของไทยถึงเกือบร้อยละ 5  

 

ภาพแสดงคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2023  

 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand) และ Liberator  
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อาหาร

พลงังาน

อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน

ค่าที่พกัอาศยั

สว่นต่างระหวา่งอตัราเงินเฟอ้ CPI ของ ไทย และ สหรฐั ในเดือนลา่สดุ

ส่วนต่างระหว่างไทยกับสหรฐั สหรฐั (ม.ค. 2023) ไทย (ก.พ. 2023)



 

 

นอกจากน้ี หากพิจารณาระดับอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานของไทยในเดือน ก.พ. และคาดการณ์อัตรา

เงินเฟอ้ไทยของปีน้ี จากการประกาศตัวเลขเงินเฟอ้ล่าสุดของกระทรวงพาณิชย์ จะพบว่าเริ่ม

อยู่ ในกรอบเงินเฟ้อเป้าหมายของแบงก์ชาติแล้ว จึงมองว่าอาจจะเป็นไปได้ ท่ีทาง

คณะกรรมการนโยบายการเงินจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายไม่เกิน 1 ครั้งในปีน้ี ซึ่งเรามองว่า

น่าจะเป็นประโยชน์ต่อหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และการบริโภค โดยเราแนะน าหุ้น SIRI และ 

CENTEL  

 
ภาพแสดงอัตราการเปล่ียนแปลงราคาสินค้าของไทยจ าแนกตามรายหมวด ประจ าเดือน ก.พ. 2023 

 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand) และ Liberator  
 

พร้อมกันน้ี หากพิจารณาจากตัวเลขเงินเฟ้อรายหมวด จะพบว่าหมวดท่ีมีอัตราการเพ่ิมข้ึน

ของระดับราคาแบบรายปีสูงสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ อาหารและเครื่องดื่ม ท่ีอยู่อาศัย และ

พาหนะเช้ือเพลิง โดยอยู่ระหว่างร้อยละ 2.45 ถึง 5.74 ท้ังน้ี หมวดอาหารและเครื่องดื่มมี

อัตราการเพ่ิมข้ึนของราคาแบบรายเดือนท่ีลดลง   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

 AOT (TP   82)  
แนวรับ: 69.5    แนวต้าน: 70.5 

นักท่องเ ท่ียวมากันเยอะ สนามบินสามารถ

จัดเก็บรายได้เพ่ิมข้ึน 

SIRI (TP 2.2) 
แนวรับ: 1.9   แนวต้าน: 1.93   

ตัวเลขเงินเฟ้อเดือนก.พ. ลดลง มีโอกาสเห็น

แบงก์ชาติข้ึนดอกเบ้ียต่อไม่เยอะ 

BBL (TP   187)  
แนวรับ: 157.5  แนวต้าน: 159.5    

ประธานเฟดส่งสัญญาณ Hawkish ต่อหน้า

สภาคองเกรส เป็นผลดีต่อแบงก์ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,600-1,630 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 950-985 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

8/3/66 

- US Fed Chairman Testifies to 
Congress: Day 2 

- EU GDP (Q4) 
- US Trade Balance (Jan) 
- US ADP Nonfarm Employment 

(Feb) 
- US Job Openings (Jan) 

- Japan Coincident Indicator (Jan) 
- Japan Current Account (Jan) 
- Japan Leading Index (Jan) 

 

9/3/66 
- German Thomson Reuters 

IPSOS PCSI (Mar)  
 

- Japan GDP (Q4) 
- Japan Machine Tool Orders  
- Australian Building Approvals  
- China CPI & PPI (Feb) 

10/3/66 

- US Nonfarm Payrolls (Feb) 
- UK GDP (Jan) 
- German CPI (Feb) 

 
 

- BOJ Interest Rate Decision 
- Korea Current Account (Jan) 
- Japan PPI (Feb) 
- Japan Household Spending (Jan) 
- India Industrial Production (Jan) 
- Brazil CPI (Feb) 

 


