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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 1 
มี.ค. 66 

วันท่ี 2 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,981 -0.47% +0.76% Medium 

อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี แตะระดับ
ร้อยละ 4 เป็นคร้ังแรกนับต้ังแต่เดือน พ.ย.22 

Stoxx600 
460 

-0.74% +0.51% Low 
อัตราเงินเฟ้อยุโรปเดือนกุมภาพันธ์ออกมาสูง
กว่าคาดท่ีร้อยละ 8.5 โอกาสท่ีจะลดลงแบบ
เยอะๆน่าจะยากข้ึนในช่วงน้ี 

Nikkei225 
27,498 

+0.26% -0.06% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากตัวเลขค่าจ้างจากภาคเอกชน ท่ีขยับสูงข้ึน  

Shanghai 
3,310 +1.00% -0.05% Medium 

เตรียมประกาศทีมงานเศรษฐกิจชุดใหม่ของ
จีนในวันอังคารน้ี พร้อมมาตรการกระตุ้นใหม่ท่ี
แรงกว่าคาด 

SET 
1,612.64 

-0.15% -0.45% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี
ลดลง ทว่าถูกกดดันจากการท่ีอัตราดอกเบ้ีย
พันธบัตรสหรัฐ 10 ปี แตะระดับร้อยละ 4 เป็น
คร้ังแรกนับต้ังแต่เดือน พ.ย.22 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าถูกกดดันจากการท่ีอัตราดอกเบ้ียพันธบัตร

สหรัฐ 10 ปี แตะระดับร้อยละ 4 เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2022 

ส่องเซกเตอร์ไหนโดนใจในตลาดหุ้นไทย ในช่วงก่อนและหลังเลือกต้ังใหญ่ของไทย – Part II 

ในภาพรวม หากจะเลือกลงทุนเพียงเซกเตอร์เดียวส าหรับตลาดหุ้นไทย ในช่วงก่อนและหลังเลือกตั้งใหญ่

ของไทย 3 เดือน เรามองว่าเซกตอร์ Media น่าจะถือว่าน่าสนใจมากท่ีสุด แต่หากสนใจลงทุนในช่วงก่อน

และหลังเลือกตั้งของไทย ก็มีเซกเตอร์ ICT และ Finance ท่ีน่าจะถือว่าน่าสนใจในการลงทุน ตามล าดับ 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าอัตราเงินเฟอ้ยุโรปเดือนกุมภาพันธ์ออกมาสูงกว่าคาดท่ีร้อยละ 

8.5 โอกาสท่ีจะลดลงแบบเยอะๆน่าจะยากข้ึนในช่วงน้ี ท าให้มองว่าธนาคารกลางยุโรปน่าจะ

ข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.5 ในช่วงกลางเดือนน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขค่าจ้างภาคเอกชนท่ีออกมาค่อนข้าง

สูง ซึ่งจะท าให้การออกจากมาตรการ Yield Curve Control มีโอกาสสูงข้ึนมาก 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตัวเลขเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ ท่ีสูงข้ึน ได้กดดันให้ระดับอัตราดอกเบ้ียพันธบัตร

สหรัฐ 10 ปี แตะระดับร้อยละ 4 เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2022  
 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนของเซกเตอร์ต่างๆในตลาดหุ้นไทย ในช่วงก่อนและหลังการ

เลือกต้ังใหญ่ของไทย เมื่อวันท่ี 24 มีนาคม 2019 

เซกเตอร์
ตลาดหุ้นไทย 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 
3 เดือน 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 2 
เดือน 

ผลตอบแทน
ก่อนเลือกต้ัง 
1 เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 1 
เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 2 
เดือน 

ผลตอบ แทน
หลังเลือกต้ัง 
3 เดือน 

Auto 0.7% -1.8% -5.1% 2.8% -3% -1.5% 

Property -0.4% -3.9% -5.7% 4.5% 1.4% 7.4% 

Construction 7.4% 1.3% 0.3% 3.9% 2% 8.8% 

Commerce 1.4% -2.8% -5.5% 3.5% 1.6% 9% 

Health -4.7% -0.2% -1.2% 3.5% 2.2% 2.2% 

Media 11.5% 4% 2% 12.7% 5.6% 11.6% 

Tourism 7.7% 5.3% -1.9% -0.4% -14.3% -11.3% 

SET 4.4% 0.1% -2.7% 2.9% -0.7% 5.5% 
ท่ีมา :  Liberator และ SET 
 

จากตารางข้างบน ในส่วนท่ีสองของเซกเตอร์หุ้นไทยท่ีเราท าการศึกษาอัตราผลตอบแทนก่อน

และหลังเลือกตั้งใหญ่ของไทยในปี 2019 ประกอบด้วยหุ้นแนวเซกเตอร์ Domestic ได้แก่ 

กลุ่ม Auto, อสังหาฯ, ก่อสร้าง, พาณิชย์, โรงพยาบาล, Media และท่องเท่ียว  

  

 



 

 

ส าหรับภาพการกระจายตัวของผลตอบแทนก่อนและหลังเลือกตั้งใหญ่ของไทย แสดงไว้ดังน้ี 

  

 
 

ส าหรับภาพรวมเซกเตอร์หุ้นไทยในช่วงก่อนและหลังเลือกตั้งใหญ่ของไทยในวันท่ี 24 มีนาคม 

2019 ปรากฎว่า ในภาพรวม เซกเตอร์ Property, Health และ Commerce ให้ผลตอบแทน

ค่อนข้างดีหลังเลือกตั้ง เซกเตอร์ Media ดูจะให้อัตราผลตอบแทนท่ีดีโดยเฉล่ียท้ังในท้ังช่วง

ก่อนและหลังเลือกตั้ง ส่วนหุ้นเซกเตอร์ Construction ให้อัตราผลตอบแทนท่ีดีหากพิจารณา

ในช่วงเวลา 3 เดือนก่อนและหลังเลือกตั้ง  

 

ในขณะท่ีดัชนี SET ให้อัตราผลตอบแทนท่ีดีหากพิจารณาในช่วงเวลา 3 เดือนก่อนและหลัง

เลือกตั้ง 

 

โดยจากบทวิเคราะห์ในวันท่ี 2 มีนาคม 2023 เราพบว่าหุ้นเซกเตอร์ ICT และ FIN ให้

ผลตอบแทนท่ีดีในช่วงก่อนและหลังเลือกตั้ง จึงจะขอเปรียบเทียบ 3 เซกเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทน

การลงทุนท่ีค่อนข้างดีจากเซกเตอร์ของตลาดหุ้นไทย ได้แก่ Media, ICT และ FIN ดังน้ี 
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ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนของเซกเตอร์ที่ให้ผลตอบแทนค่อนข้างดีของตลาดหุ้นไทย ในช่วง

ก่อนและหลังการเลือกต้ังใหญ่ของไทย เมื่อวันท่ี 24 มีนาคม 2019 

เซกเตอร์
ตลาดหุ้นไทย 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 
3 เดือน 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 2 
เดือน 

ผลตอบแทน
ก่อนเลือกต้ัง 
1 เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 1 
เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 2 
เดือน 

ผลตอบ แทน
หลังเลือกต้ัง 
3 เดือน 

Media 11.5% 4% 2% 12.7% 5.6% 11.6% 

ICT 6.1% 5.4% -1.3% 3.9% 2% 9.9% 

Fin 1.9% 3.3% -1.6% 7.6% 6.4% 18.1% 

SET 4.4% 0.1% -2.7% 2.9% -0.7% 5.5% 
ท่ีมา :  Liberator และ SET 
 

ส าหรับภาพการกระจายตัวของผลตอบแทนก่อนและหลังเลือกตั้งใหญ่ของไทยส าหรับ

เซกเตอร์หุ้นไทยท่ีให้ผลตอบแทนท่ีค่อนข้างดี 3 อันดับแรก แสดงไว้ดังน้ี 

 

 
 

จากรูปข้างบน จะพบว่าในภาพรวม หากจะเลือกลงทุนเพียงเซกเตอร์เดียวส าหรับตลาดหุ้นไทย 

ในช่วงก่อนและหลังเลือกตั้งใหญ่ของไทย 3 เดือน เรามองว่าเซกตอร์ Media ถือว่าน่าสนใจ

มากท่ีสุด 
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แต่หากสนใจลงทุนในช่วงก่อนเลือกตั้งของไทย นอกจากเซกเตอร์ Media ยังมีเซกเตอร์ ICT  

ท่ีถือว่าน่าสนใจในการลงทุนด้วย หรือหากสนใจลงทุนในช่วงหลังเลือกตั้งของไทย นอกจาก

เซกเตอร์ Media ยังมีเซกเตอร์ Finance ท่ีถือว่าน่าสนใจในการลงทุนด้วย 

 

โดยหุ้น ONEE, ADVANC และ SAWAD น่าจะได้ประโยชน์จากเซกเตอร์ Media, เซกเตอร์ 

ICT และ เซกเตอร์ Finance ดังกล่าวข้างต้น ตามล าดับ 

 

Stocks of the Day 

WHA (TP 4.5)  
แนวรับ: 3.9    แนวต้าน: 4.0 

จีนเปิดประเทศจากโควิดและเตรียมกระตุ้น

เศรษฐกิจผ่านการลงทุน FDI สู่ต่างประเทศ

จากทีมผู้บริหารเศรษฐกิจชุดใหม่ 

COM7 (TP 36) 
แนวรับ: 30       แนวต้าน: 31  

ยอดขายดีจากปลายปีก่อน สู่ปีท่ีน่าจะสดใสใน

ปี 2023 

PTTEP (TP  200) 
แนวรับ: 154       แนวต้าน: 156.5 

ราคาน ้ามันดิบ Brent พุ่งข้ึนสู่ระดับ 84.5 

ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังข่าวดีเศรษฐกิจ

เติบโตดีจากจีนหลังตัวเลข PMI ออกมาสูง

กว่าคาด 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,600-1,625 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 945-985 

 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

3/3/66 

- German Trade Balance (Jan) 
- EU PPI (Jan) 
- US Services PMI (Feb) 
- US Non-Manufacturing Prices 

(Feb) 

- Japan Unemployment Rate (Jan) 
- China Caixin Service PMI (Feb) 
- Singapore Retail Sales (Jan) 

 

 


