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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 29 
มี.ค. 66 

วันท่ี 30 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,050 

+1.42% +0.57% Medium 
สถานการณ์แบงก์สหรัฐเร่ิมไม่มีข่าวเพ่ิมส่งผล
ราคาหุ้นกลุ่มแบงก์และเทคฯเร่ิมกระเต้ือง 

Stoxx600 
454 

+1.30% +1.03% Low หุ้นกลุ่มแบงก์ยุโรปเร่ิมจะทรงตัวบ้างแล้ว หาก
พ้นสัปดาห์น้ีได้ โอกาสจะผ่านพ้นไปแล้วมีสูง 

Nikkei225 
27,782 +1.33% -0.36% Low 

รัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 
ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้น
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่น 

Shanghai 
3,261 -0.16% +0.65% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,605.42 

+0.22% -0.32% Low 
ตลาดวันน้ี น่าจะได้รับผลดีจากสถานการณ์
แบงก์สหรัฐและยุ โรป เ ร่ิมซา และกนง. มี
แนวโน้มจะข้ึนดอกเบ้ียตามเฟด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกต่อเน่ืองจากกนง.ท่ีตลาดเริ่ม

ประเมินว่าน่าจะข้ึนดอกเบ้ียในอนาคตตามแนวโน้มของธนาคารกลางสหรัฐท่ีน่าจะชะลอการ

ข้ึนดอกเบ้ียและหยุดข้ึนดอกเบ้ียช่วงกลางปีน้ี เน่ืองจากเสถียรภาพของสถาบันการเงิน

สหรัฐท่ีแย่ลง โดยในขณะท่ีสถานการณ์แบงก์สหรัฐเริ่มไม่มีข่าวเพ่ิมเติมน้ัน น่าจะส่งผลดี

ต่อภาพความไม่แน่นอนของสถาบันการเงินของกลุ่มประเทศหลัก 

 

คาดการณ์ไส้ในส่งออกไทย ปี 2023: ยานพาหนะน่าจะดี & เคร่ืองใช้ไฟฟ้า น่าจะดีปานกลาง 

แม้ว่ามูลค่าการส่งออกของไทยในเดือนก.พ.2023 จะลดลงร้อยละ 5.3 จากเดือนก.พ.ปีท่ีแล้ว ทว่าเรา

สามารถแบ่งสินค้าส่งออกกลุ่มหลักท่ีส่งไปท่ัวโลกเป็น 1. เซกเตอร์การส่งออกท่ีน่าสนใจ คิอ ยานพาหนะ 

อุปกรณ์ & ส่วนประกอบ 2. เซกเตอร์การส่งออกท่ีน่าสนใจปานกลาง น าโดย เครื่องใช้ไฟฟา้ ตามด้วย 

เครื่องอิเล็คทรอนิคส์ & 3. เซกเตอร์การส่งออกท่ีน่าจะมีแนวโน้มชะลอตัว ได้แก่ เครื่องประดับและอัญมณี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปน่าจะมีโอกาสใกล้จะน่ิงข้ึน เน่ืองจากใน

อดีตท่ีผ่านมา วิกฤตแบงก์ยุโรปจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ยุโรปอย่างรุนแรง

ในช่วง 2 สัปดาห์หลังเกิดวิกฤต ซึ่งก าลังใกล้จะครบแล้ว ในขณะท่ีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือวาน

น้ี ได้รับผลดีจากการคลายกังวลต่อสถานการณ์แบงก์สหรัฐ ในขณะท่ียิลด์พันธบัตรสหรัฐ

ลดลงเล็กน้อย ส่งผลเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เรามองว่าจะเป็นเช่นน้ีต่ออีกในวันน้ี 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังรัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 

ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้นเศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟอ้ญ่ีปุ่นให้

สูงข้ึน  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลดีต่อเน่ืองจากกนง.ท่ีย ้า “ปัญหาสถาบันการเงินใน

ประเทศเศรษฐกิจหลัก” ซึ่งท าให้มีโอกาสชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต และจากแนวโน้ม

ของสถานการณ์สถาบันการเงินของกลุ่มประเทศหลักท่ีดูจะน่ิงข้ึน   
 
ตารางแสดงอัตราการเติบโตและมูลค่าการส่งออกของไทยไปกลุ่มประเทศหลักของโลกในหมวดสินค้าท่ี
น ้าหนักต่อมูลค่าส่งออกรวมมีนัยยะส าคัญ  (ท่ีมา : Ministry of Commerce, Thailand) 
 

ประเภทสินค้า

ท่ีส่งออก 
ประเทศ 

มูลค่าการ

ส่งออก ปี 

2022 

(ล้านบาท) 

สัดส่วน 
Growth 

(2022) 

Growth 

(2M2022) 

Growth 

(2M2023) 

แนวโน้มปี 

2023 

 

เครื่องใช้ไฟฟา้ 

 

ญ่ีปุ่น 28,470 6% 25.46% 11.94% 29.83%  

เครื่องใช้ไฟฟา้ 

 
ยุโรป 136,166 31% 19.86% 16.94% 14.41%  

เครื่องใช้ไฟฟา้ 

 

อเมริกา

เหนือ 
278,947 63% 24.87% 51.65% 4.70%  

เครื่องใช้ไฟฟา้ 

 

3 

ภูมิภาค

หลัก 

443,583  23.3% 19.2% 8.4%  



 

 

ประเภทสินค้า

ท่ีส่งออก 
ประเทศ 

ส่งออก ปี 

2022 

(ล้านบาท) 

สัดส่วน 
Growth 

(2022) 

Growth 

(2M2022) 

Growth 

(2M2023) 

แนวโน้มปี 

2023 

เครื่อง

อิเล็คทรอนิคส์ 
ญ่ีปุ่น 33,787 4% 19.28% 26.44% -18.85%  

เครื่อง

อิเล็คทรอนิคส์ 
ยุโรป 209,399 25% 13.55% 5.95% 3.36%  

เครื่อง

อิเล็คทรอนิคส์ 

อเมริกา

เหนือ 
584,714 71% 47.21% 43.24% 9.13%  

เครื่อง

อิเล็คทรอนิคส์ 
รวม 827,900  37.6% 26.3% -0.84%  

ยานพาหนะ 

อุปกรณ์และ

ส่วนประกอบ 

ยุโรป 102,418 13% -9% 1.11% -7.88%  

ยานพาหนะ 

อุปกรณ์และ

ส่วนประกอบ 

เอเชีย 510,157 67% 10.68% -2.78% 14.84%  

ยานพาหนะ 

อุปกรณ์และ

ส่วนประกอบ 

อเมริกา

เหนือ 
147,704 19% 15.79% 20.71% -2.96%  

ยานพาหนะ 

อุปกรณ์และ

ส่วนประกอบ 

3 

ภูมิภาค

หลัก 

760,279  9% 2.9% -1.1%  

เครื่องประดับ 

อัญมณี 
ยุโรป 160,380 32% 98.87% 193.93% -41.46%  

เครื่องประดับ 

อัญมณี 

อเมริกา

เหนือ 
68,747 14% 32.97% 68.35% 9.22%  

เครื่องประดับ 

อัญมณี 
เอเชีย 269,992 54% 57.58% 125.49% 21.19%  

เครื่องประดับ 

อัญมณี 
รวม 499,119  67.3% 286.5% -47.5%  



 

 

โดยตัวเลขการส่งออกและการค้าของไทยประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2023 ท่ีประกาศจาก

กระทรวงพาณิชย์ พบว่ามูลค่าการส่งออกของไทยลดลงจากเดือนกุมภาพันธ์ของปีท่ีแล้วร้อย

ละ 5.31 และร้อยละ 4.74 เม่ือคิดเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ ทว่าเพ่ิมข้ึนจากเดือนมกราคมท่ีผ่านมา 

ร้อยละ 4.28 และร้อยละ 10.5 เม่ือคิดเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ ในภาพรวม ถือว่ายังการส่งออก

ชะลอตัวลงน้อยกวา่คาด โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกปี 2023 จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1   

 

ส าหรับตัวเลขดุลการค้าของไทยประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2023 พบว่าไทยขาดดุลการค้ามูลค่า 

46,301 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจากเดือนกุมภาพันธ์ของปีท่ีแล้วท่ีขาดดุลการค้ามูลค่า 1,423 ล้าน

บาท เม่ือคิดเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ ไทยขาดดุลการค้ามูลค่า 1,113 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เปล่ียน

จากเดือนกุมภาพันธ์ของปีท่ีแล้วท่ีเกินดุลการค้ามูลค่า 255 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 

กระน้ันก็ดี แม้ภาพรวมการส่งออกจะทรงตัวในปี 2023 ทว่าเราประเมินว่าความน่าสนใจของ

เซกเตอร์การส่งออกหรือกลุ่มสินค้าต่างๆมีความแตกต่างกันไป จากตาราง พบว่าเซกเตอร์ท่ี

น่าสนใจ คิอ ยานพาหนะ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เน่ืองจากภูมิภาคเอเชียซึ่งมีอัตราการ

เติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูงกว่าภูมิภาคอ่ืน ดังรูป โดยไทยมีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกกว่า 2 

ใน 3 ของท้ังหมดไปยังภูมิภาคเอเชีย 

 

ภาพแสดงอัตราการเติบโตเศรษฐกิจและคาดการณ์ ของสหรัฐ ยุโรป เอเชีย จีน และญ่ีปุ่น ปี 2022-24 

 
ท่ีมา : IMF 
 

ด้านเซกเตอร์การส่งออกท่ีน่าสนใจปานกลาง น ามาโดย เครื่องใช้ไฟฟา้ โดยมูลค่าการส่งออก

ของสินค้าดังกล่าวของไทยไปสู่ภูมิภาคอเมริกาเหนือมีอยู่ถึงร้อยละ 63 ซึ่งถือว่าคาดการณ์

อัตราการเติบโตเศรษฐกิจของอเมริกาเหนือในปี 2023 อยู่ในระดับปานกลางท่ีร้อยละ 1.4 



 

 

รวมถึงอัตราการเติบโตการส่งออกเครื่องใช้ไฟฟา้ในปี 2022 และ 2 เดือนแรกของปี 2023 

ไป 3 ภูมิภาคหลักเท่ากับร้อยละ 23 และ ร้อยละ 8.4 ตามล าดับ ตามมาด้วย เครื่อง

อิเล็คทรอนิคส์ โดยมูลค่าการส่งออกของสินค้าดังกล่าวของไทยไปสู่ภูมิภาคอเมริกาเหนือมีอยู่

ถึงร้อยละ 71  อัตราการเติบโตการส่งออกเครื่องใช้ไฟฟา้ในปี 2022 และ 2 เดือนแรกของปี 

2023 เท่ากับร้อยละ 37 และ ร้อยละ -0.84 ตามล าดับ 

 

ด้านเซกเตอร์การส่งออกท่ีน่าจะมีแนวโน้มชะลอตัว ได้แก่ เครื่องประดับและอัญมณี โดยไทย

ส่งออกเครื่องประดับและอัญมณีไปยุโรปซึ่งเศรษฐกิจในปีน้ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง ในสัดส่วน

ถึงร้อยละ 32 ของท้ังหมด ซึ่งในช่วง 2 เดือนแรกของปีน้ี มูลค่าส่งออกเครื่องประดับ

และอัญมณีไปยุโรปหดตัวลงร้อยละ 41 

 

Stocks of the Day 

CRC (TP  50)  
แนวรับ: 43.5 แนวต้าน: 44.25 

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิมในปี

น้ี มีโอกาสส่งผลดีต่อการบริโภคแนวร้านอาหาร  

SNNP (TP 30) 
แนวรับ: 24  แนวต้าน: 24.3 

แนวโน้มของก าไรไตรมาสแรก 23 มีโอกาสเติบโต

สูงสุด 

KTB (TP  20)  
แนวรับ: 16.6  แนวต้าน: 16.8 

แอพเป๋าตังดิจิตัลแพลตฟอร์มมีผู้ใช้เยอะในยุค

ชีวิตดิจิตัล 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,595-1,620 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 960-980 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก 
จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

31/3/66 

- UK Current Account (Q4) 
- German Retail Sales (Feb) 
- EU CPI (Mar) 
- US PCE Price Index (Feb) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Mar) 

- Japan Unemployment Rate (Feb) 
- Japan Retail Sales (Feb) 
- South Korea Retail Sales (Feb) 
- China Composite PMI (Mar) 

 


