
 

 

30 มีนาคม 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 28 
มี.ค. 66 

วันท่ี 29 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,027 

-0.16% +1.42% Medium 
สถานการณ์แบงก์ในสหรัฐยังเป็นท่ีจับตา จาก
การให้การต่อรัฐสภาของรองประธานเฟด โดย
ราคาหุ้นกลุ่มแบงก์และเทคฯเร่ิมข้ึนมาต่อเน่ือง 

Stoxx600 
450 

-0.06% +1.30% Low 
หุ้นกลุ่มแบงก์ยุโรปเร่ิมจะทรงตัวบ้างแล้ว ทว่า
ยังต้องจับตาต่อไปว่าจะเป็นอย่างไร 

Nikkei225 
27,883 

+0.15% +1.33% Low 
รัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 
ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้น
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่น 

Shanghai 
3,240 -0.19% -0.16% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,610.52 

+0.85% +0.22% Low 
กนง.ย ้ า “ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศ
เศรษฐกิจหลัก” ถึง 3 คร้ัง จ่อข้ึนดบ.ตามเฟด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกต่อเน่ืองจากกนง.ท่ีได้ข้ึน

ดอกเบ้ีย 0.25% เม่ือวานน้ี และเรามองว่าน่าจะชะลอข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต ตามแนวโน้ม

ของธนาคารกลางสหรัฐท่ีน่าจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ียและหยุดข้ึนดอกเบ้ียช่วงกลางปีน้ี จาก

เสถียรภาพของสถาบันการเงินสหรัฐท่ีแย่ โดยกนง.ได้ย ้า “ปัญหาสถาบันการเงินใน

ประเทศเศรษฐกิจหลัก” ถึง 3 ครั้งในบันทึกผลประชุมกนง.สะท้อนถึงส่ิงน้ี 

Guidance กนง. ข้ึนดบ.ต่อไม่เกิน 25 bp และวิกฤตแบงก์ DM ไม่น่าถึงไทย SET น่าจะยาวไป  

เรามองว่าการท่ีกนง.ได้ย ้า “ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก” ถึง 3 ครั้งในบันทึกผลประชุม

กนง.เม่ือวานน้ี รวมถึงย ้าถึงความไม่แน่นอนของเหตุการณ์ดังกล่าวต่อระบบแบงก์ไทย ท าให้ยากท่ีจะ

ปฏิเสธว่าผลการประชุมนโยบายการเงินของกนง.ในครั้งถัดๆไปจะไม่ได้รับอิทธิพลจากการตัดสินใจของ

เฟด ซึ่งเรามองว่ากนง.น่าจะข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีกไม่เกิน 25 bp หรือสู่ระดับไม่เกิน 2% ในปีน้ีตามเฟด 

รวมถึงเราประเมินว่าความไม่แน่นอนจากแบงก์สหรัฐและยุโรปจะไม่กระทบไทย ซึ่งส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทย 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปยังน่าจะต้องจับตาต่อไป เน่ืองจากใน

อดีตท่ีผ่านมา วิกฤตแบงก์ยุโรปจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ยุโรปอย่างรุนแรง

ในช่วง 2 สัปดาห์หลังเกิดวิกฤต ในขณะท่ีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือวานน้ี ได้รับผลดีจากการ

คลายกังวลต่อสถานการณ์แบงก์สหรัฐ ในขณะท่ียิลด์พันธบัตรสหรัฐลดลงเล็กน้อย 

ส่งผลเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เรามองว่าแนวโน้มจะเป็นเช่นน้ีต่ออีกในวันน้ี 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังรัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 

ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้นเศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟอ้ญ่ีปุ่นให้

สูงข้ึน  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลดีต่อเน่ืองจากกนง.ท่ีย ้า “ปัญหาสถาบันการเงินใน

ประเทศเศรษฐกิจหลัก” ซึ่งท าให้มีโอกาสชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต และจากนโยบาย

การหาเสียงของพรรคการเมืองต่างๆส าหรับการเลือกตั้งใหญ่   
 
รูปแสดงโอกาสการคงดอกเบ้ียและข้ึนดอกเบ้ีย 25 bp ของเฟด (ณ วันท่ี 29 มีนาคม 2023) 
 

 
ท่ีมา : CME Fed Watch Tool 
 



 

 

ตารางแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และคาดการณ์ดัชนีช้ีวัดเสถียรภาพด้านเศรษฐกิจมหภาคของไทย 
อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ ของปี 2023 (ณ วันท่ี 29 มีนาคม 2023) 
 

ประเทศ 
อัตราเงิน

เฟอ้ (%) 

อัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย (%) 

GDP 

Growth 

(%) 

ค าแถลงล่าสุดของMPC หรือ 

ผู้ว่าฯธนาคารกลาง 

 

Bank of 

Thailand 

 

3.8 1.75 3.7 
ค านึงถึง “ปัญหาสถาบันการเงินใน

ประเทศเศรษฐกิจหลัก” มาก 

Bank of 

Indonesia 
5.5 5.75 4.8 

แบงก์ชาติอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียใน

การประชุมครั้งล่าสุดในวันท่ี 15-16 

มีนาคม และม่ันใจคุมเงินเฟ้อได้อยู่

ในกรอบเป้าหมายแล้ว 

Central 

Bank of 

Philippines  

 

8.6 6.25 5 

จะไม่ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน

การประชุมนโยบายการเงินครั้ง

ถัดไป 

 
ท่ีมา : Bank of Thailand, Bank of Indonesia และ Central Bank of Philippines 
 

หากพิจารณาเปรียบเทียบระหว่างคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทยกับธนาคาร

กลางอินโดนีเซีย และ ธนาคารกลางฟลิิปปินส์ จะพบว่า หากกนง.ของบ้านเราจะตัดสินใจไม่ข้ึน

ดอกเบ้ียต่ออีกในปีน้ี หรือ ข้ึนดอกเบ้ียอีก 25 bp ในปีน้ี ตามแนวโน้มท่ีธนาคารกลางสหรัฐ

น่าจะตัดสินใจในปีน้ี ดังรูป โดยเม่ือพิจารณาเปรียบเทียบอัตราเงินเฟ้อและอัตราการเติบโต

ของจีดีพีไทยกับอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์ประกอบกัน จะพบว่าดูแล้วการคาดการณ์ตัดสินใจ

ของกนง.ดังกล่าวดูมีความเป็นไปได้ ยิ่งหากพิจารณาท่ีธนาคารกลางอินโดนีเซียได้คงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมครั้งล่าสุดเม่ือวันท่ี 15-16 มีนาคม 2023 และม่ันใจว่าจะคุมเงิน

เฟอ้อยู่ในกรอบเป้าหมายได้แล้ว ส่วนผู้ว่าการธนาคารกลางฟลิิปปินส์ได้ให้ความเห็นว่าจะไม่ข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมนโยบายการเงินครั้งถัดไป 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

รูปแสดงเส้นโค้งอัตราดอกเบ้ีย (Yield Curve) ของไทย ในวันท่ี 3 ม.ค. 2023 กับ 28 มี.ค. 2023 
 

 
 
ท่ีมา: ThaiBMA 
 

ในขณะท่ี Yield Curve ของสหรัฐในช่วงกลางเดือนมีนาคม 2023 พบว่าพันธบัตรระยะยาว 

มีอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนในช่วงกลางเดือนมีนาคมท่ีเกิดวิกฤต SVB Bank จนกระท่ังเกิด

ขาดทุนจากการถือครองพันธบัตรระยะยาวจากการ Mark-to-Market จนกระท่ัง SVB Bank 

และ Signature Bank ล้มลงน้ัน โดยเม่ือเปรียบเทียบกับ Yield Curve ของไทยจะพบว่า

พันธบัตรระยะยาวมีอัตราดอกเบ้ียในปัจจุบันลดลงจากในช่วงต้นปี 2023 ถึงร้อยละ 0.8 ดัง

รูป น่ันหมายความว่าส าหรับฝ่ังสินทรัพย์ของสถาบันการเงินไทย มีโอกาสน้อยมากท่ีจะเกิด

ขาดทุนจากการถือครองพันธบัตรระยะยาว 
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Yield Curve ของไทย ระหว่าง 3 ม.ค. 23 กบั 28 มี.ค. 23
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ตารางเปรียบเทียบสัดส่วน Uninsured Deposits ต่อ Deposits ท้ังหมด ระหว่างไทยกับสหรัฐ ในช่วง
เวลาก่อนวิกฤตโควิดกับในช่วงปัจจุบัน  
 

ประเทศ 
Uninsured 

Deposits 

เดือนม.ค.2020 

Uninsured ต่อ 

Deposits 

ท้ังหมด 

เดือน ม.ค.2020 

Uninsured 

Deposits เดือน

มี.ค. 2023 

Uninsured ต่อ 

Deposits ท้ังหมด 

เดือน มี.ค. 2023 

 

ไทย (ล้าน

บาท) 

 

10,216,799 77% 12,441,958 79% 

ประเทศ 

Uninsured 

Deposits 

เดือนม.ค.2020 

Uninsured ต่อ 

Deposits 

ท้ังหมด 

เดือน ม.ค.2020 

Uninsured 

Deposits เดือน

มี.ค. 2022 

Uninsured ต่อ 

Deposits ท้ังหมด 

เดือน มี.ค. 2022 

สหรัฐ 

(ล้านล้าน

ดอลลาร์)  

 

5.5 35% 8 41% 

 
ท่ีมา: Bank of Thailand, FDIC, และ Rajan, R. and Acharya, V. (2023)  
 
หมายเหตุ ในปัจจุบัน ทางการไทยคุ้มครองเงินฝากในวงเงิน 1 ล้านบาทต่อราย ในขณะท่ีทางการสหรัฐ
คุ้มครองเงินฝากในวงเงิน 2.5 แสนดอลลาร์ต่อราย หรือประมาณ 8.25 ล้านบาท 
 

อย่างไรก็ดี สัดส่วนของปริมาณเงินฝากท่ีไม่ได้ค ้าประกันต่อปริมาณเงินฝากท้ังหมดของไทย

เพ่ิมจากเดือนมกราคม 2020 ท่ีร้อยละ 77 มาสู่ระดับร้อยละ 79 ในเดือนมีนาคม 2023 

ในขณะท่ีสัดส่วนของปริมาณเงินฝากท่ีไม่ได้ค ้าประกันต่อปริมาณเงินฝากท้ังหมดของสหรัฐ

เพ่ิมจากเดือนมกราคม 2020 ท่ีร้อยละ 35 มาสู่ระดับร้อยละ 41 ในเดือนมีนาคม 2022 ซึ่งถือ

ว่าเพ่ิมด้วยอัตราท่ีเร็วกว่าของไทย อย่างไรก็ดี สัดส่วนของปริมาณเงินฝากท่ีไม่ได้ค ้าประกัน

ต่อปริมาณเงินฝากท้ังหมดของไทยถือว่าสูงกว่าของสหรัฐราว 2 เท่า ซึ่งดูน่าจะเป็นความ

เส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ดี จ านวนบัญชีของผู้ฝากเงินท่ีไม่ได้รับการค ้าประกันมีอยู่เพียงไม่ถึง

ร้อยละ 2 ของจ านวนผู้ฝากเงินท้ังหมด ซึ่งถือว่าเป็นกลุ่มท่ีค่อนข้างมีฐานะค่อนข้างดีอยู่แล้ว  

 

โดยหากพิจารณาจากปัจจัยท้ังสองดังกล่าวข้างต้น จะพบว่าไทยมีภูมิต้านทานต่อความไม่

แน่นอนท่ีสูงจาก “ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก” ดังท่ีกนง.กล่าวไว้ว่าให้จับ

ตาในอนาคตอยู่ค่อนข้างมาก ซึ่งน่าจะหมายความว่าโอกาสท่ีสภาวะการเงินของไทยจะตึงตัวข้ึน

ในปีน้ีจาก “ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก” มีอยู่ค่อนข้างน้อย รวมถึง



 

 

ธนาคารกลางอาเซียนเพ่ือนบ้านก็มีแนวโน้มท่ีจะไม่ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมครั้ง

ถัดไป ท าให้เราประเมินว่ากนง.มีโอกาสท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียต่ออีกไม่เกิน 25 bp ในปีน้ี 

 

จากปัจจัยท้ังหมดดังกล่าว น่าจะประเมินได้ว่าสถานการณ์ด้านเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน

ของไทยน่าจะเป็นผลดีท่ีเอ้ือต่อแนวโน้มของตลาดหุ้นไทยในปีน้ี 

 

Stocks of the Day 

COM7 (TP 36)  
แนวรับ: 31  แนวต้าน: 31.5  

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิมใน

ปีน้ี มีโอกาสส่งผลดีต่อสินค้าแบบเงินผ่อน  

ADVANC (TP 230) 
แนวรับ: 211   แนวต้าน: 213  

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิม ใน

ปีน้ี มีโอกาสส่งผลดีต่อต้นทุนของบริษัทกลุ่ม 

ICT 

PTTEP (TP 200)  
แนวรับ: 153   แนวต้าน: 154.5 

ปัญหาแบงก์สหรัฐและยุโรปเริ่มผ่อนคลายลง 

ส่งผลดีต่อภาพอุปสงค์ในอนาคตของน ้ามัน และ

แนวโน้มราคาราคาน ้ามันดิบโลก 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,590-1,625 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 960-985 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก 
จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

30/3/66 

- EU Business and Consumer 
Survey (Mar) 

- EU Consumer Inflation 
Expectation (Mar) 

- German CPI (Mar) 
- US GDP (Q4)  
- US Real Consumer Spending 

(Q4)  

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (Apr) 
 

31/3/66 

- UK Current Account (Q4) 
- German Retail Sales (Feb) 
- EU CPI (Mar) 
- US PCE Price Index (Feb) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Mar) 

- Japan Unemployment Rate (Feb) 
- Japan Retail Sales (Feb) 
- South Korea Retail Sales (Feb) 
- China Composite PMI (Mar) 

 


