
 

 

29 มีนาคม 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 27 
มี.ค. 66 

วันท่ี 28 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,971 

+0.16% -0.16% Medium 

สถานการณ์แบงก์ในสหรัฐยังเป็นท่ีจับตา จาก
การให้การต่อรัฐสภาของรองประธานเฟด 
โดยส่งผลถึงราคาหุ้นกลุ่มแบงก์ในสหรัฐตาม
เน้ือหาของการถามตอบระหว่างการให้การ 

Stoxx600 
444 

+1.05% -0.06% Low หุ้นกลุ่มแบงก์ยุโรปเร่ิมจะทรงตัวบ้างแล้ว ทว่า
ยังต้องจับตาต่อไปว่าจะเป็นอย่างไรในวันน้ี 

Nikkei225 
27,518 +0.33% +0.15% Low 

รัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 
ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้น
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่น 

Shanghai 
3,245 -0.44% -0.19% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,606.91 

+0.10% +0.85% Low 
ตลาดคาดการณ์กนง.น่าจะข้ึนดบ. 0.25% 
และน่าจะส่งสัญญาณชะลอข้ึนดบ.ในอนาคต 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการคาดการณ์ของกนง.ท่ี

น่าจะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% ในวันน้ี และน่าจะส่งสัญญาณชะลอข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต ตาม

แนวโน้มของธนาคารกลางสหรัฐท่ีน่าจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ียและหยุดข้ึนดอกเบ้ียช่วง

กลางปีน้ี จากเสถียรภาพของสถาบันการเงินสหรัฐท่ีแย่ลง พร้อมกับย ้าถึงความ

แข็งแกร่งของระบบสถาบันการเงินของไทย 

เฟดเปล่ียนทิศทางนโยบายการเงิน: ภูมิภาคอาเซียน โดยเฉพาะตลาดหุ้นไทยดูไม่เป็นรองใคร 

เรามองว่าคาดการณ์อัตราการเติบโตเศรษฐกิจอาเซียน ท่ีล่าสุดไอเอ็มเอฟประเมินสูงกว่าเศรษฐกิจโลกไว้ 

2% น้ัน หลังเฟดเปล่ียนทิศนโยบายการเงินจากสภาวะทางการเงินตึงตัว คาดว่าส่วนต่างน่าจะยิ่งกว้าง

กว่าน้ี ซึ่งตลาดหุ้นอาเซียนถือว่าน่าจะได้ประโยชน์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้นไทยท่ีระดับเสถียรภาพ

เชิงมหภาคดูเหมาะสมกับมูลค่าของตลาดเม่ือเปรียบเทียบกับตลาดหุ้นอ่ืนในอาเซียน ณ ตรงน้ี  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปยังน่าจะต้องจับตาต่อไป เน่ืองจากใน

อดีตท่ีผ่านมา วิกฤตแบงก์ยุโรปจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ยุโรปอย่างรุนแรง

ในช่วง 2 สัปดาห์หลังเกิดวิกฤต ในขณะท่ีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือวานน้ี ได้รับผลดีจากการ

คลายกังวลต่อสถานการณ์แบงก์สหรัฐ ในขณะท่ียิลด์พันธบัตรสหรัฐปรับข้ึนเล็กน้อย 

ส่งผลเชิงลบต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เรามองว่าแนวโน้มจะเป็นเช่นน้ีต่ออีกในวันน้ี 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังรัฐสภาญ่ีปุ่นอนุมัติผ่านงบประมาณปี 2023 

ด้วยวงเงิน 114 ล้านล้านเยน หวังกระตุ้นเศรษฐกิจญ่ีปุ่นและขยับอัตราเงินเฟอ้ญ่ีปุ่นให้

สูงข้ึน  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลดีจากความคาดหวังต่อกนง.ท่ีจะชะลอการข้ึน

ดอกเบ้ียและจากนโยบายการหาเสียงของพรรคการเมืองต่างๆส าหรับการเลือกตั้งใหญ่   
 
ตารางแสดงมูลค่าตลาดหุ้น อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และคาดการณ์ดัชนีช้ีวัดเสถียรภาพด้านเศรษฐกิจ
มหภาคของไทย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ ของปี 2023 (ณ วันท่ี 28 มีนาคม 2023) 
 

ประเทศ P/E 
GDP Growth 

(%) 

อัตราเงินเฟอ้ 

(%) 

อัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย (%) 

Forex 

Reserve/GDP 

(%) 

 

ไทย  

(SET) 
 

19.08 3.7 3.8 1.5 49 

อินโดนีเซีย 

(IDX) 

 

12.32 4.8 5.5 5.75 12 

ฟลิิปปินส์ 

(PSE) 

 

14.51 5 8.6 6.25 28 

 
ท่ีมา : SET, CEIC Data, IMF, WTO, Bank of Indonesia, Central Bank of Philippines, Ministry of 
Commerce (Thailand)  และ Liberator 



 

 

ประเทศ 
General Government 

Overall Balance/GDP 

(%) 

Current Account 

Balance/GDP (%) 

Unemployment Rate 

(%) 

 

ไทย  

(SET) 
 

-3.2 1.9 1 

อินโดนีเซีย (IDX) -2.9 1.1 5.3 

ฟลิิปปินส์ (PSE) 

 
-4.7 -3.3 5.4 

 
ท่ีมา : SET, CEIC Data, IMF, WTO, Bank of Indonesia, Central Bank of Philippines, Ministry of 
Commerce (Thailand)  และ Liberator 
 

หากพิจารณาเปรียบเทียบอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจของอาเซียนกับเศรษฐกิจโลก จะ

พบว่าคาดการณ์อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2023 เท่ากับร้อยละ 4.9 ในขณะ

ท่ีคาดการณ์อัตราการเติบโตเศรษฐกิจโลกในปี 2023 ท่ีร้อยละ 2.9 นอกจากน้ี วิกฤตแบงก์

ของสหรัฐและปัญหาแบงก์ในยุโรปในรอบน้ี ดูแล้วปัญหาไม่น่าจะแผ่ขยายมายังอาเซียนอย่าง

เต็มๆ ท าให้เรามองว่าในปีน้ี อาเซียนน่าจะเป็นตลาดท่ีนักลงทุนท่ัวโลกให้ความสนใจอยู่ไม่น้อย 

โดยตลาดหุ้นในอาเซียนท่ีน่าจะเทียบเคียงได้กับตลาดหุ้นไทยอยู่ 2 ตลาดท่ีถือว่าน่าสนใจ ได้แก่ 

ตลาดหุ้นอินโดนีเซีย และ ตลาดหุ้นฟลิิปปินส์  

 

โดยเม่ือเปรียบเทียบ 3 ตลาดดังกล่าว ในมิติต่างๆ จะเป็นดังน้ี เริ่มจากในมิติของมูลค่า จะ

พบว่า ตลาดหุ้นไทยมีค่า P/E ท่ีสูงกว่าตลาดหุ้นอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์ โดยท่ีปัจจัยเชิงมห

ภาคต่างๆของตลาดหุ้นไทยถือว่าดูดีกว่าตลาดหุ้นอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์ ไม่ว่าจะเป็นอัตรา

เงินเฟอ้และอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยท่ีต ่ากว่าอีก 2 ประเทศ ในขณะท่ีอัตราส่วนส ารอง

เงินตราระหว่างประเทศต่อจีดีพีของไทยสูงกว่าอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์ถึง 4 เท่าและเกือบ 2 

เท่า ตามล าดับ นอกจากน้ี อัตราส่วนดุลบัญชีเดินสะพัดต่อจีดีพีของไทยก็สูงกว่าของท้ัง 2 

ประเทศ รวมถึงอัตราการว่างงานของไทยต ่ากว่าท้ัง 2 ประเทศเป็นอย่างมาก แม้ว่าอัตราการ

เติบโตของจีดีพีไทยจะต ่ากว่าท้ัง 2 ประเทศอยู่เล็กน้อยก็ตาม 

 

เรามองว่าอัตราส่วน P/E ของตลาดหุ้นไทยท่ีสูงกว่าท้ัง 2 ตลาดน้ัน ถือว่าสามารถอธิบายได้

โดยปัจจัยเชิงมหภาคต่างๆของไทยท่ีดูดีกว่าอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์ และมองว่าตลาดหุ้นไทย

ยังน่าสนใจไม่แพ้ท้ัง 2 ตลาดเพ่ือนบ้าน และตลาดอ่ืนๆท่ัวโลก 



 

 

Stocks of the Day 

 MTC (TP  32)  
แนวรับ: 34.25  แนวต้าน: 35.25 

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิม 

จากวิกฤตแบงก์สหรัฐ มีโอกาสส่งผลดีต่อหุ้น

กลุ่มลีสซิ่ง  

SIRI (TP 2.2) 
แนวรับ: 1.66    แนวต้าน: 1.69 

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิม 

จากวิกฤตแบงก์สหรัฐ มีโอกาสส่งผลดีต่อหุ้นท่ี

เกี่ยวเน่ืองกับอสังหาริมทรัพย์ 

AOT (TP  84)  
แนวรับ: 71.5    แนวต้าน: 72 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ ใช้บริการสนามบินกัน

เยอะข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,585-1,620 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 955-980 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก 
จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

29/3/66 

- BOE Consumer Credit  
- French Consumer Confidence 

(Mar) 
- US Mortgage Market Index  
- US Pending Home Sales (Feb) 

-   Thailand MPC Rate Decision   
- South Korea Consumer Confidence 
(Mar) 
 

30/3/66 

- EU Business and Consumer 
Survey (Mar) 

- EU Consumer Inflation 
Expectation (Mar) 

- German CPI (Mar) 
- US GDP (Q4)  
- US Real Consumer Spending 

(Q4)  

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (Apr) 
 

31/3/66 

- UK Current Account (Q4) 
- German Retail Sales (Feb) 
- EU CPI (Mar) 
- US PCE Price Index (Feb) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Mar) 

- Japan Unemployment Rate (Feb) 
- Japan Retail Sales (Feb) 
- South Korea Retail Sales (Feb) 
- China Composite PMI (Mar) 

 


