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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 24 
มี.ค. 66 

วันท่ี 27 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,977 

+0.56% +0.16% Medium 
จับตาสถานการณ์แบงก์ในสหรัฐว่าจะกลับมา
เป็นความกังวลอีกไหม 

Stoxx600 
444 

-1.37% +1.05% Low 
หุ้นกลุ่มแบงก์ยุโรปปรับตัวข้ึนหลังจากร่วงลงมา
ในวันศุกร์ท่ีแล้ว ทว่ายังต้องจับตาต่ออีก  

Nikkei225 
27,476 

-0.13% +0.33% Low 
จับตาผลลัพธ์การท่ีตัวเลขเงินเฟ้อล่าสุดท่ีข้ึนมา 
จะมีผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าฯบีโอเจแค่
ไหน 

Shanghai 
3,251 -0.64% -0.44% Low 

ประเ มินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางให ม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,593.37 

-0.11% +0.10% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์กนง.น่าจะข้ึนดบ. 0.25% 
และน่าจะส่งสัญญาณชะลอข้ึนดบ.ในอนาคต 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงคาดการณ์ กนง.น่าจะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% ในวันพรุ่งน้ี และ

น่าจะส่งสัญญาณชะลอข้ึนดอกเบ้ียในอนาคตตามแนวโน้มของธนาคารกลางสหรัฐท่ีน่าจะ

ชะลอการข้ึนดอกเบ้ียและหยุดข้ึนดอกเบ้ียช่วงกลางปีน้ี จากเสถียรภาพของสถาบัน

การเงินท่ีแย่ลง 

ผลประชุมกนง.สัปดาห์น้ีกับนโยบายหาเสียงการเลือกต้ังใหญ่ กับแนวโน้มตลาดหุ้นไทยในปีน้ี 

เราแบ่งเซกเตอร์ท่ีได้รับผลกระทบจากผลประชุมกนง.ในวันพรุ่งน้ี กับเม็ดเงินจากการหาเสียงของการ

เลือกตั้งใหญ่ของไทยเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ 1. กลุ่มท่ีได้รับผลกระทบเชิงบวก  ได้แก่ กลุ่มการเงิน บริการ ค้า

ปลีก สินค้าคงทน และ ท่องเท่ียว  2. กลุ่มท่ีได้รับผลกระทบแบบเป็นกลาง  ได้แก่ กลุ่มท่องเท่ียว (High-

End), ICT และการแพทย์ และ 3. กลุ่มท่ีได้รับผลกระทบเชิงลบ ได้แก่ กลุ่มส่งออก พลังงาน และ ธนาคาร 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรป ยังน่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์
ด้านฝ่ังยุโรปต่ออีก หลังจากเม่ือวานน้ีตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวสูงข้ึน โดยเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่าน

มา ราคาหุ้นของ Deutsche Bank ปิดลดลงร้อยละ 8 และลดลงสูงสุดในช่วงการเทรด

ระหว่างวันกว่าร้อยละ 13 ในขณะท่ีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือวานน้ี ได้รับผลดีจากการคลายกังวล

ต่อสถานการณ์แบงก์สหรัฐ ในขณะท่ียิลด์พันธบัตรสหรัฐปรับข้ึนเล็กน้อย ส่งผลเชิงลบ

ต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เรามองว่าแนวโน้มจะเป็นเช่นน้ีต่ออีกในวันน้ี 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังการตัวเลขเงินเฟอ้ล่าสุดท่ีข้ึนมา จับตาว่าจะมี

ผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นหรือไม่  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลดีจากความคาดหวังต่อกนง.ท่ีจะชะลอการข้ึน

ดอกเบ้ียและจากนโยบายการหาเสียงของพรรคการเมืองต่างๆส าหรับการเลือกตั้งใหญ่   
 
ในส่วนของผลการประชุมกนง. ในวันท่ี 29 มีนาคมน้ี เราคาดว่ากนง.น่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 1.75 และมีโอกาสว่าน่าจะเป็นการข้ึนดอกเบ้ียครั้งสุดท้าย

ในรอบน้ี กับนโยบายหาเสียงการเลือกตั้งใหญ่ของไทยท่ีน่าจะมีเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบ

เศรษฐกิจอยู่ค่อนข้างมาก เรามองว่านับตั้งแต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไป ธีมการลงทุนท่ีน่าสนใจ 
ยังคงเป็นธีม Domestic Play เน่ืองจากประชาชนในกลุ่มผู้มีรายได้น้อยถึงปานกลางน่าจะได้

ประโยชน์จากอัตราดอกเบ้ียท่ีน่าจะไม่สูงข้ึนจากจุดน้ีมากนัก เน่ืองจากเรามองว่ากนง.ไม่น่าจะ

ข้ึนดอกเบ้ียต่อหลังจากข้ึนดอกเบ้ียในวันท่ี 29 มีนาคมน้ี รวมถึงน่าจะได้รับเม็ดเงินจากกการ

หาเสียงจากช่วงก่อนเลือกตั้งใหญ่วันท่ี 14 พฤษภาคม 2023  

 

นอกจากน้ี เราประเมินว่าค่าเงินบาทน่าจะค่อยๆแข็งค่าข้ึนเรื่อยๆนับตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2023 

เม่ือธนาคารกลางสหรัฐน่าจะมีการลดดอกเบ้ียนโยบาย ในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี ในขณะท่ี กนง. 

น่าจะยังคงดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ี  โดยเม่ือค่าเงินบาทเริ่มท่ีจะแข็งค่ามากข้ึนเรื่อยๆ อัตราเงิน

เฟอ้ของไทยน่าจะเริ่มมีเสถียรภาพมากข้ึนและมีค่าลดลง โดยจะท าให้ระดับราคาของภาคบริการ 

สินค้าด้านการบริโภคท้ังในส่วนสินค้าจ าเป็นและฟุม่เฟอืยน่าจะมียอดขายท่ีสูงข้ึน  

 

โดยจากค่าเงินบาทท่ีน่าจะเริ่มแข็งค่ามากข้ึน ย่อมมีแนวโน้มท่ีมูลค่าการส่งออกจะได้รับ

ผลกระทบในเชิงลบ ซึ่งน่าจะมีโอกาสท่ีมูลค่าการส่งออกในปีน้ี จะทรงตัวหรือหดตัวลงเล็กน้อย 

อย่างไรก็ดี ภาคการท่องเท่ียวของไทย ในภาพรวมยังสามารถท่ีจะเติบโตได้ โดยเฉพาะในส่วน

ของ Low-to-Medium End เน่ืองจากประเทศไทยเป็นจุดหมายด้านการท่องเท่ียวท่ีมีระดับ

ราคาไม่ได้แพงเท่าไหร่นักเม่ือเทียบกับแหล่งท่องเท่ียวของประเทศอ่ืนๆ 



 

 

ในภาพรวม จึงน่าจะท าให้หุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวของไทยโดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของท่ีเป็น 

Low-to-Medium End น่าจะยังสามารถเติบโตได้ดีต่อเน่ืองตลอดท้ังปีน้ี 

 

ตารางแสดงเซกเตอร์ท่ีได้รับผลกระทบเชิงบวก/ลบ และเป็นกลางจากผลประชุมกนง. และการหาเสียง
ก่อนเลือกต้ังใหญ่ของไทย  
 

ช่วงเวลาตั้งแต่ 

2Q2023 เป็นต้นไป 
เซกเตอร์ท่ีน่าจะไดร้ับ

ผลกระทบเชิงบวก 

เซกเตอร์ท่ีน่าจะไดร้ับ

ผลกระทบแบบเป็น

กลาง 

เซกเตอร์ท่ีน่าจะไดร้ับ

ผลกระทบเชิงลบ 

 

รายช่ือเซกเตอร์ท่ี

ได้รับผลกระทบ 

 

 

Domestic Play: 

การเงิน บริการ ค้า

ปลีก สินค้าคงทน 

ท่องเท่ียว (Low to 

Medium-End) 

ท่องเท่ียว (High-

End), ICT และ

โรงพยาบาล 

กลุ่มส่งออก, 

พลังงาน และ 

ธนาคาร 

 
ท่ีมา : Liberator 
 

ในมุมของผลกระทบต่อเซกเตอร์ต่างๆของดัชนี SET เราคาดว่าเซกเตอร์ท่ีน่าจะได้รับ

ผลกระทบเชิงบวกจากการท่ีกนง.น่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 

1.75 และมีโอกาสว่าน่าจะเป็นการข้ึนดอกเบ้ียครั้งสุดท้ายในรอบน้ี กับนโยบายหาเสียงการ

เลือกตั้งใหญ่ของไทยท่ีน่าจะมีเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจอยู่ค่อนข้างมาก ได้แก่ 

เซกเตอร์ในส่วนท่ีเป็น Domestic Play อันประกอบด้วยกลุ่มการเงิน บริการ ค้าปลีก สินค้า

คงทน และ ท่องเท่ียว (Low to Medium-End) 

ส าหรับในส่วนของเซกเตอร์ท่ีน่าจะได้รับผลกระทบแบบเป็นกลาง ได้แก่ ท่องเท่ียว (High-

End), ICT และโรงพยาบาล ท้ายสุด ด้านเซกเตอร์ท่ีน่าจะได้รับผลกระทบแบบเป็นลบ ได้แก่ 

กลุ่มส่งออก พลังงาน และ ธนาคาร  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

 SAWAD (TP 65)  
แนวรับ:  51    แนวต้าน: 51.75  

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิม 

จากวิกฤตแบงก์สหรัฐ มีโอกาสส่งผลดีต่อหุ้น

กลุ่มลีสซิ่ง  

HMPRO (TP 18.5) 
แนวรับ: 14.3   แนวต้าน: 14.5 

กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าคาดไว้เดิม 

จากวิกฤตแบงก์สหรัฐ มีโอกาสส่งผลดีต่อหุ้นท่ี

เกี่ยวเน่ืองกับอสังหาริมทรัพย์ 

CENTEL (TP  60)  
แนวรับ: 57     แนวต้าน: 58 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ เข้าพักในโรงแรมและ  

ช้อปป้ิงตามห้างสรรพสินค้ากันใหญ่ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,575-1,605 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-970 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

28/3/66 

- US House Price Index (Jan) 
- US Retail Inventories ex Auto 

(Feb) 
- US CB Consumer Confidence 

(Mar) 
- French Business Survey (Mar)   

 

-  Brazil Current Account (Feb) 
-  Australian Retail Sales (Feb)   
 

29/3/66 

- BOE Consumer Credit  
- French Consumer Confidence 

(Mar) 
- US Mortgage Market Index  
- US Pending Home Sales (Feb) 

-   Thailand MPC Rate Decision   
- South Korea Consumer Confidence 
(Mar) 
 

30/3/66 

- EU Business and Consumer 
Survey (Mar) 

- EU Consumer Inflation 
Expectation (Mar) 

- German CPI (Mar) 
- US GDP (Q4)  
- US Real Consumer Spending 

(Q4)  

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (Apr) 
 



 

 

31/3/66 

- UK Current Account (Q4) 
- German Retail Sales (Feb) 
- EU CPI (Mar) 
- US PCE Price Index (Feb) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Mar) 

- Japan Unemployment Rate (Feb) 
- Japan Retail Sales (Feb) 
- South Korea Retail Sales (Feb) 
- China Composite PMI (Mar) 

 


