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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 23
มี.ค. 66 

วันท่ี 24 
มี.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,970 

+0.30% +0.56% Medium 
จับตาผลกระทบจากสถานการณ์ First Republic 
Bank และสถานการณ์ Credit Suisse ว่าจะส่งผล
กระทบต่อแบงก์ในสหรัฐมากน้อยแค่ไหนอีก 

Stoxx600 
440 

-0.21% -1.37% Low 
จับตาสถานการณ์แบงก์ Credit Suisse ว่าจะมี
ผลกระทบต่อหุ้นแบงก์ยุโรปอีกระลอกไหม  

Nikkei225 
27,385 

-0.17% -0.13% Low 
จับตาผลลัพธ์การท่ีตัวเลขเงินเฟ้อล่าสุดท่ีข้ึนมา จะมี
ผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าฯบีโอเจแค่ไหน 

Shanghai 
3,265 +0.64% -0.64% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่เพ่ิมเติม
จากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,591.85 

+0.54% -0.11% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว ทว่า
ถูกกดดันจากผลเชิงจิตวิทยาของกรณีแบงก์ Credit 
Suisse เล็กน้อย 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย ทว่าน่าจะถูกกดดันจากความกังวลเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB 

Bank ในสหรัฐ และสถานการณ์ความกดดันต่อราคาหุ้น Deutsche Bank ในยุโรป 

3 เสาหลัก: ผลประชุมกนง.(น่าจะข้ึนดบ 0.25%), ดอยช์แบงก์รายต่อไป? & เงินเฟ้อUS PCE 

ในสัปดาห์น้ี มีไฮไลต์ส าคัญท่ีน่าจับตาอยู่ 3 ปัจจัย ได้แก่ 1. ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินใน

วันท่ี 29 มีนาคมน้ี ซึ่งคาดว่าน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 พร้อมกับน่าจะแสดงความจริงจัง

ต่อเสถียรภาพด้านการเงิน 2. จับตาวิกฤตแบงก์ในยุโรปและสหรัฐจะกลับมาปะทุอีกรอบหรือไม่ โดยเฉพาะ

อย่างยิ่ง Deutsche Bank และ Pacific Western และ 3. การประกาศตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ 

คาดว่าดัชนี SET น่าจะได้รับผลดีจากการประชุมกนง. ทว่าได้รับแรงกดดันจากฝ่ังแบงก์ยุโรปและสหรัฐ 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรป ยังน่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์
ด้านฝ่ังยุโรปต่ออีก หลังจากเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา ราคาหุ้นของ Deutsche Bank ปิด

ลดลงร้อยละ 8 และลดลงสูงสุดในช่วงการเทรดระหว่างวันกว่าร้อยละ 13 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังการตัวเลขเงินเฟอ้ล่าสุดท่ีข้ึนมา จับตาว่าจะมี

ผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นหรือไม่  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทยน่าจะถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

และสถานการณ์ Credit Suisse ท่ีอาจมีความกังวลถึงวิกฤตในแบบคล้ายคลึงกันต่อ 

Deutsche Bank แต่คาดว่าไม่ได้ส่งผลต่อระบบแบงก์ไทยแต่อย่างใดในความเป็นจริง   
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทย ได้แก่ ความกังวลต่อ

ธนาคาร Deutsche Bank โดยราคาหุ้นเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมาของ Deutsche Bank ปิดลดลง

ร้อยละ 8 และลดลงสูงสุดในช่วงการเทรดกว่าร้อยละ 13 ท้ังน้ี สาเหตุหลักของความกังวลต่อ 

Deutsche Bank มาจากการท่ีธนาคารกลางสวิสเซอร์แลนด์ ได้แก้ปัญหาของกรณี Credit 

Suisse ด้วยการลดมูลค่าของหุ้นกู้ประเภท Additional Tier I หรือ CoCo Bond ลงให้

เหลือเท่ากับศูนย์ ในขณะท่ีราคาหุ้นของ Credit Suisse ยังเหลือประมาณ 10% ของราคาหุ้น

เ ม่ือก่อนเกิดวิกฤต จึงท าให้ตลาดเริ่มประเ มินว่า หุ้นกู้ประเภท Additional Tier I ท่ี 

Deutsche Bank ถือครองอยู่น้ันมีความปลอดภัยแค่ไหน นอกจากน้ี ยังมีความไม่แน่นอน

ต่อเน่ืองในแบงก์สหรัฐจากกรณี First Republic Bank ท่ีถือว่าสถานการณ์ยังไม่น่ิง อีกท้ัง

ยังมี Pacific Western Bank ท่ีส่งสัญญาณไม่สู้ดีนัก โดยในขณะน้ีปริมาณเงินฝากของ 

Pacific Western ได้ลดลงไปถึงร้อยละ 20 และได้ขอความช่วยเหลือจากทางการสหรัฐเป็น

เงินหลักพันล้านดอลลาร์ 

  

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี มี 3 ปัจจัยหลักท่ีน่าจะขับเคล่ือนตลาดหุ้น ได้แก่ 1. ผลการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเราในวันท่ี 29 มีนาคมน้ี ซึ่งเราคาดว่าน่าจะข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 และมีโอกาสว่าน่าจะเป็นการข้ึนดอกเบ้ียครั้งสุดท้ายในรอบน้ี

ของกนง.ด้วย พร้อมกับน่าจะแสดงความจริงจังต่อเสถียรภาพด้านการเงิน 2. จับตาวิกฤต

แบงก์ในยุโรปและสหรัฐจะกลับมาปะทุอีกรอบหรือไม่ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Deutsche Bank 

และ Pacific Western Bank และ 3. การประกาศอัตราเงินเฟอ้ PCE ของสหรัฐ 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงตัวเลขอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย นับต้ังแต่เดือนกันยายน 2019  

 
ท่ีมา : Bank of Thailand 
 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ

บ้านเราในวันท่ี 29 มีนาคมน้ี กนง.น่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 

1.75 และมีโอกาสว่าน่าจะเป็นการข้ึนดอกเบ้ียครั้งสุดท้ายในรอบน้ี รวมถึงคาดอัตราเงินเฟอ้ 

PCE สหรัฐ เดือนกุมภาพันธ์จะชะลอลงมากกว่าคาด ส่งผลให้เป็นประโยชน์ต่อเฟดท่ีจะชะลอ

การข้ึนหรือหยุดดอกเบ้ีย  

ส าหรับด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าอัตราการเติบโตจีดีพีสหรัฐ ในไตรมาส 4 น่าจะ

ออกมาสูงกว่าคาดเล็กน้อย ส่งผลให้นโยบายการเงินสหรัฐซึ่งจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ียใน

อนาคตอาจจะท าได้ไม่ง่าย รวมถึงอัตราการว่างงานของญ่ีปุ่นน่าจะสูงข้ึน ส่งผลให้มีความ

กังวลว่าเงินเฟอ้อาจจะกลับไปลดลงอีกครั้ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

 CRC (TP 50)  
แนวรับ:  45.5   แนวต้าน: 46  

นั ก ท่ อ ง เ ท่ี ย ว ม า กั น เ ย อ ะ  ม า เ ท่ี ย ว ต า ม

ห้างสรรพสินค้ากันใหญ่ 

ADVANC (TP 230) 
แนวรับ: 212    แนวต้าน: 214  

รอจังหวะการปิดดีล TTTBB และ JASIF แบบได้

ประโยชน์สูงสุด ท่ีมองว่าน่าจะเป็นประโยชน์ใน

ระยะยาวต่อการเพ่ิมข้ึนส าหรับการใช้งานดาต้า

ของลูกค้า 

BDMS (TP 36)  
แนวรับ: 29    แนวต้าน: 29.5  

คนไข้ต่างชาติ จากท้ังตะวันออกกลางและจีน มา

กันเยอะข้ึน พร้อมเตรียมเปิดศูนย์แห่งใหม่ด้าน

มะเร็ง 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,575-1,605 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-970 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

27/3/66 

- EU Loans to Non-financial 
Corporations (Feb)   

- German Ifo Index (Mar) 
- Dallas Fed Manufacturing 

Business Index (Mar) 
 

- Chinese Industrial Profit (Feb) 
- Japan Corporate Services Price 

Index 
- HK Trade Balance (Feb) 

28/3/66 

- US House Price Index (Jan) 
- US Retail Inventories ex Auto 

(Feb) 
- US CB Consumer Confidence 

(Mar) 
- French Business Survey (Mar)   

 

-  Brazil Current Account (Feb) 
-  Australian Retail Sales (Feb)   
 

29/3/66 

- BOE Consumer Credit  
- French Consumer Confidence 

(Mar) 
- US Mortgage Market Index  
- US Pending Home Sales (Feb) 

-   Thailand MPC Rate Decision   
- South Korea Consumer Confidence 
(Mar) 
 

30/3/66 

- EU Business and Consumer 
Survey (Mar) 

- EU Consumer Inflation 
Expectation (Mar) 

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (Apr) 
 



 

 

- German CPI (Mar) 
- US GDP (Q4)  
- US Real Consumer Spending 

(Q4)  

31/3/66 

- UK Current Account (Q4) 
- German Retail Sales (Feb) 
- EU CPI (Mar) 
- US PCE Price Index (Feb) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Mar) 

- Japan Unemployment Rate (Feb) 
- Japan Retail Sales (Feb) 
- South Korea Retail Sales (Feb) 
- China Composite PMI (Mar) 

 


