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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 22
มี.ค. 66 

วันท่ี 23
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,948 

-1.65% +0.30% Medium 
ความเห็นรมว.คลังสหรัฐว่าจะไม่ขยายวงเงิน
ค ้าประกันเงินฝากส่งผลเชิงลบต่อตลาด 

Stoxx600 
446 

+0.15% -0.21% Low 
ตลาดหุ้นยุโรปยังกังวลต่อสถานการณ์แบงก์
สหรัฐในแง่การเช่ือมโยงกับแบงก์ยุโรป 

Nikkei225 
27,419 +1.93% -0.17% Low 

ตลาดญ่ีปุ่นน่าจะรับผลกระทบเชิงลบจาก
ความเห็นของเยลเลนเก่ียวกับเงินฝากสหรัฐ 

Shanghai 
3,286 +0.31% +0.64% Low ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่

เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,593.65 

+0.50% +0.54% Low 
ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว ทว่าน่าจะได้รับผลเชิงลบเล็กน้อย
จากความเห็นเยลเลนเก่ียวกับเงินฝากสหรัฐ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบเล็กน้อยจากความเห็นของรมว.

คลังสหรัฐ เจเน็ต เยลเลนเกี่ยวกับการไม่ขยายวงเงินค ้าประกันเงินฝากของธนาคาร

พาณิชย์สหรัฐ แม้ว่าพร้อมจะช่วยเหลือแบงก์ท่ีมีปัญหาสภาพคล่องหากเกิดข้ึนอีกเพ่ิมเติม 

นอกจากน้ี ความเห็นของประธานเฟดท่ีว่าการตึงตัวของสินเช่ือแบงก์สหรัฐอาจจะชะลอ

เศรษฐกิจและเงินเฟอ้สหรัฐแม้จะคาดการณ์เป็นขนาดได้ยากยังคงเป็นท่ีจับตาถึงภาพรวม

เศรษฐกิจสหรัฐ แม้ตัวเลข Initial Jobless Claims ท่ีออกมาล่าสุดยังทรงตัวท่ี +191K  

 

เซกเตอร์หุ้นไทยท่ีน่าจะได้รับผลดีจากอัตราดบ.ท่ีจะข้ึนต่อน้อยกว่าคาด: การเงิน และ ขนส่ง 

จากผลประชุมเฟดเม่ือวานน้ีท่ีใกล้จะหยุดข้ึนดอกเบ้ียแล้วในปีน้ี โดยตลาดได้ Price in การลดดอกเบ้ีย

ของเฟดจากน้ีถึงต้นปีหน้าถึงเกือบ 1% ท าให้บรรยากาศในขณะน้ี คล้ายกับการประชุมกนง.ของบ้านเราเม่ือ

วันท่ี 6 ส.ค. 2019 ซึ่งลดดอกเบ้ีย 25 bp และหลังจากน้ันจนถึงเดือนมีนาคม 2020 ลดดอกเบ้ียอีก 4 

ครั้ง เราจึงศึกษาอัตราผลตอบแทนของหุ้นไทยรายเซกเตอร์ในช่วงน้ัน พบกลุ่มการเงินและขนส่งดูน่าสนใจ 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าความเห็นเกี่ยวกับตลาดสินเช่ือสหรัฐท่ีน่าจะตึงตัวข้ึนจากประธาน

เฟด ซึ่งอาจจะกระทบส่งออกยุโรปในช่วงเวลาถัดไป จะส่งผลเชิงลบต่อตลาดยุโรปในวันน้ี 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะปรับตัวลดลงจากความเห็นเกี่ยวกับวงเงินค ้าประกันเงิน

ฝากสหรัฐท่ีน่าจะยังคงเดิมจากรมว.คลังสหรัฐ  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้น

ไทยน่าจะทรงๆตัวในกรอบแคบในวันน้ี จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์แบงก์ในสหรัฐ  

 

จากผลประชุมเฟดเม่ือวานน้ีท่ีอาจหรือใกล้จะหยุดข้ึนดอกเบ้ียแล้วในปีน้ี โดยตลาดได้ Price in 

การลดดอกเบ้ียของเฟดจากน้ีถึงต้นปีหน้าถึงเกือบ 1% ท าให้บรรยากาศในขณะน้ี คล้ายคลึง

กับการประชุมกนง.ของบ้านเราเม่ือวันท่ี 6 ส.ค. 2019 ซึ่งลดดอกเบ้ีย 25 bp และหลังจากน้ัน

จนถึงเดือนมีนาคม 2020 ลดดอกเบ้ียอีก 4 ครั้ง เราจึงศึกษาอัตราผลตอบแทนของหุ้นไทย

รายเซกเตอร์ในช่วงน้ัน เป็นดังน้ี 

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์ก่อนและหลังการประชุมกนง. ในวันท่ี 6 

ส.ค. 2019 ซึ่งประกาศลดดอกเบ้ีย 25 bps เป็นเวลา 3 และ 6 เดือน 

 

เซกเตอร ์ อัตราผลตอบแทน 

6 เดือนก่อน

ประชุมกนง. ใน

วันท่ี 6 ส.ค. 19 

อัตราผลตอบแทน 

3 เดือนก่อน

ประชุมกนง. ใน

วันท่ี 6 ส.ค. 19 

อัตราผลตอบแทน 

3 เดือนหลังประชุม

กนง. ในวันท่ี 6 

ส.ค. 19 

อัตราผลตอบแทน 

6 เดือนหลัง

ประชุมกนง. ใน

วันท่ี 6 ส.ค. 19 

SET 1.1% 0.11% -2.67% -8.22% 

BANK -6.42% -2.31% -9.60% -17.67% 

INS -3.14% -3.05% -7.47% -3% 

FIN 21.57% 10.38% -1.04% 10.90% 

PROP -1.95% 0.25% -10.02% -17.20% 

CONS 6.41% 0.08% -24.54% -29.28% 

COMM 6.10% 6.93% -6.10% -14.46% 

HELTH 0.87% -2.23% -6.13% -3.50% 

ICT 16.70% 13.77% -0.10% -14.17% 

TRANS 1.21% -0.02% 9.23% 0.67% 

ท่ีมา: SET และ Liberator 



 

 

จากตาราง จะพบว่าอัตราผลตอบแทนของดัชนี SET ในช่วงก่อนวันประชุมกนง.ในวันท่ี 6 ส.ค. 

2019 ระยะเวลา 3 และ 6 เดือน เป็นบวกเล็กน้อย โดยท่ีอัตราผลตอบแทนหลังวันท่ี 6 ส.ค. 

2019 เป็นระยะเวลา 3 และ 6 เดือน มีค่า -2.67% และ -8.22% ตามล าดับ ซึ่งช่วงน้ันอัตรา

การเติบโตเศรษฐกิจโลกลดลงเกินกว่าท่ีคาดไว้ รวมถึงใกล้เข้าช่วงวิกฤตโควิดแล้ว 

 

ส าหรับเซกเตอร์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนค่อนข้างดี ได้แก่เซกเตอร์การเงินท่ีให้ผลตอบแทนก่อน

วันท่ี 6 ส.ค. 2019 ระยะเวลา 6 เดือน สูงถึงร้อยละ 21.57 และหลังวันท่ี 6 ส.ค. 2019 

ระยะเวลา 6 เดือน สูงถึงร้อยละ 10.9 ในขณะท่ีเซกเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนค่อนข้างดีก่อนวันท่ี 

6 ส.ค. 2019 ได้แก่ กลุ่มก่อสร้าง พาณิชย์ และ ICT ส่วนเซกเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนค่อนข้างดี

หลังวันท่ี 6 ส.ค. 2019 ได้แก่ กลุ่มขนส่ง 

 

Stocks of the Day 

SAWAD (TP 65)  
แนวรับ:  51  แนวต้าน: 52 

คาดว่ากนง.ข้ึนดอกเบ้ียน้อยครั้งลงตามเฟด 

หุ้นแนวลีสซิ่งน่าจะได้ประโยชน์ 

SJWD (TP 23) 
แนวรับ: 19.2  แนวต้าน: 19.6  

เ ม่ือเปิดประเทศเต็มตัว ธุรกิจขนส่งน่าจะ มี

ผู้ใช้บริการมากข้ึน 

ADVANC (TP   230)  
แนวรับ:  211   แนวต้าน:  215 

นักท่องเท่ียวมาบ้านเราเยอะ บริการซิมมือถือ

ท่องออนไลน์จึงน่าจะใช้กันเยอะข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,575-1,605 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-975 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

24/3/66 
- UK Retail Sales (Feb) 
- EU Manufacturing PMI (Mar) 
- US Durable Goods (Feb) 

- Japan CPI (Feb) 
- Japan Manufacturing PMI (Mar) 
- Singapore Industrial Production 

(Feb) 
- India Bank Loan Growth (Mar) 

 

 


