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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 21
มี.ค. 66 

วันท่ี 22
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,936 +1.30% -1.65% Medium 

จั บตาผลปร ะ ชุ ม เฟด เ ม่ื อ คืน น้ี  ว่ าจ ะ มี
ผลกระทบต่อเน่ืองต่อวิกฤตแบงก์สหรัฐ
หรือไม่และอย่างไร 

Stoxx600 
447 

+1.33% +0.15% Low 
ผลประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี น่าจะส่งผลกระทบเชิง
ลบต่อตลาดหุ้นยุโรปจากคอมเม้นต์พาวเวล 

Nikkei225 
27,466 

 +1.93% Low 
ตลาดญ่ีปุ่นน่าจะรับผลกระทบเชิงลบจาก
ความเห็นของพาวเวลเก่ียวกับสินเช่ือสหรัฐ 

Shanghai 
3,265 +0.64% +0.31% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,585.08 +1.40% +0.50% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก าศ เ ปิ ด รั บ
นัก ท่องเ ท่ียว  ท ว่า น่ าจะ ไ ด้ รับผลเ ชิงลบ
เล็กน้อยจากภาพรวมผลประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบเล็กน้อยจากผลประชุมเฟด แม้

ว่าเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียเพียง 0.25% ตามคาดเม่ือคืนน้ี รวมถึงส่งสัญญาณว่าน่ีอาจเป็น

การข้ึนครั้งสุดท้ายของปีน้ี เน่ืองจากความเห็นของประธานเฟดว่าด้วยความเป็นไปได้ท่ีการ

ตึงตัวของตลาดสินเช่ือจากวิกฤตแบงก์สหรัฐอาจจะชะลอเศรษฐกิจและเงินเฟอ้สหรัฐแม้

จะคาดการณ์เป็นขนาดได้ยาก ณ ตอนน้ี ด้านความเห็นของสมาชิกเฟดต่ออัตราดอกเบ้ีย 

หรือ Dot Plot ในปีน้ี คาดว่าจะข้ึนอีก 25 bps แล้วคงดอกเบ้ียต่อถึงส้ินปีน้ี  

เฟด ข้ึนดบ. 25 bps และส่งสัญญาณอาจข้ึนเป็นคร้ังสุดท้ายของปีน้ี จากสินเช่ือท่ีน่าจะชะลอ 

ธนาคารกลางสหรัฐตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps พร้อมความเห็นของประธานเฟดท่ีส่งสัญญาณว่าการ

ข้ึนดอกเบ้ียหลังจากน้ี จะข้ึนอยู่กับข้อมูลในอนาคต เน่ืองจากความตึงตัวของสถานะการเงินของตลาดจาก

วิกฤตแบงก์ขนาดกลางสหรัฐ ซึ่งถือว่ามีโอกาสท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐท่ี 4.75-5% จะเป็นระดับ

สูงสุดในปีน้ี อย่างไรก็ดี ความเห็นของประธานเฟดท่ีตลาดสินเช่ือน่าจะตึงตัวข้ึนได้ส่งผลเชิงลบต่อตลาด 



 

 

• แม้ว่าการประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี จะเลือกทางสายกลางระหว่างเงินเฟอ้กับเสถียรภาพสถาบัน

การเงินด้วยการข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps กระน้ันก็ดี ในระยะส้ัน อัตราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนในครั้ง

น้ีแม้จะน้อย ก็ยังไปเพ่ิมผลขาดทุนจากบอนด์ระยะยาวของแบงก์พาณิชย์สหรัฐท่ีคาดว่ามี

อยู่ราว 6.4 แสนดอลลาร์ ซึ่งคงต้องจับตาความไม่แน่นอนจากวิฤตแบงก์สหรัฐกันต่อ  

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าผลประชุมเฟดน่าจะผลกระทบเชิงลบต่อตลาดยุโรปด้วยความเห็น

เกี่ยวกับตลาดสินเช่ือสหรัฐท่ีน่าจะตึงตัวข้ึนจากประธานเฟด  

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะปรับตัวลงเน่ืองจากความเห็นเกี่ยวกับตลาดสินเช่ือสหรัฐ

ท่ีน่าจะตึงตัวข้ึนจากประธานเฟด  
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้น

ไทยน่าจะปรับตัวลงเล็กน้อยในวันน้ี จากผลประชุมเฟดในส่วนความเห็นประธานเฟด โดย

แนะน าลงทุนหุ้นไทยวันน้ีในเซกเตอร์แนว Defensive อาทิ พาณิชย์ และสาธารณูปโภค 

 
ภาพแสดงการกระจายตัวของการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์สหรัฐแยกตามขนาด
แบงก์ ณ เดือนมีนาคม 2023 

 
ท่ีมา : Jiang E., et.al. 
 
 



 

 

จากรูป จะพบว่าสถานการณ์ของธนาคารพาณิชย์สหรัฐมีขนาดสินทรัพย์ท่ีลดลงในเดือน

มีนาคม 2023 ค่อนข้างมาก โดยหากพิจารณาจากรูปทางด้านซ้ายมือ จะพบว่าธนาคาร

พาณิชย์สหรัฐมีการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ตั้งร้อยละ 1 ถึงร้อยละ 29  โดยธนาคาร SVB 

Bank มีการลดลงของสินทรัพย์คิดเป็น 15.7% หรือ 3.4 หม่ืนล้านดอลลาร์ จากการท า 

Mark-to-Market สินทรัพย์ของธนาคาร โดยท่ียังมีธนาคารพาณิชย์สหรัฐอ่ืนๆอีกจ านวน 

11% ของจ านวนธนาคารสหรัฐท้ังหมด ท่ีมีการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์คิดเป็นร้อยละท่ีสูง

กว่า SVB Bank  

 

ส าหรับรูปทางขวามือ ท่ีมีหน่วยของแกนนอนเป็นค่า log ของสินทรัพย์ โดยการกระจายตัว

ของแบงก์สหรัฐอยู่ในลักษณะ Left-Fat Tail หรือมีจ านวนแบงก์ขนาดเล็กค่อนข้างมาก โดย

แบงก์สหรัฐขนาดใหญ่ 50 แห่งแรก มีขนาดระหว่าง 5.9 หม่ืนล้านดอลลาร์ ถึง 3.4 ล้านล้าน

ดอลลาร์ ในขณะท่ีแบงก์ขนาดเล็กท่ีสุดจ านวน 10% ของท้ังหมด มีสินทรัพย์น้อยกว่า 68 

ล้านดอลลาร์ โดยแบงก์สหรัฐท่ีมีขนาดใหญ่กว่า 2.6 หม่ืนล้านดอลลาร์จึงเริ่มเห็นอัตราการ

ลดลงของมูลค่าสินทรัพย์น้อยลงเรื่อยๆ  

 

ท้ังน้ี แม้ว่าทางการสหรัฐจะพยายามแบ่งความรับผิดชอบ ระหว่างวัตถุประสงค์ด้าน

เสถียรภาพด้านราคาผ่านเจย์ พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ และ วัตถุประสงค์ด้าน

เสถียรภาพสถาบันการเงินผ่านเจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐก็ตามที 

ทว่าการท่ีเฟดข้ึนดอกเบ้ียแม้จะไม่มากย่อมท าให้การลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์

สหรัฐมีขนาดท่ีใหญ่ข้ึนไปอีก ซึ่งน่ันจะส่งผลเชิงลบต่อวัตถุประสงค์ด้านเสถียรภาพสถาบัน

การเงินของสหรัฐ โดยเฉพาะในจังหวะเวลาน้ีท่ียังเปราะบางอยู่ โดยส่ิงน้ี น่าจะส่งผลเชิงลบต่อ

ภาพรวมของวิกฤตแบงก์สหรัฐต่อไปในเร็ววันน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงการประชุมธนาคารกลางในประเทศต่างๆท่ัวโลกในสัปดาห์น้ี   

ท่ีมา : Bloomberg   
 

นอกจากน้ี จากรูป จะพบว่ายังมีธนาคารกลางอีกหลายแห่ง อาทิ ธนาคารกลางอังกฤษ 

ธนาคารกลางฟิลิปปินส์ และธนาคารกลางสวิสเซอร์แลนด์ มีประชุมเพ่ือตัดสินใจเกี่ยวกับ

นโยบายการเงินของตนเองในวันน้ี ซึ่งคาดว่าน่าจะมีการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายส าหรับธนาคาร

กลางทุกแห่งดังกล่าว  
  

Stocks of the Day 

GULF (TP   60)  
แนวรับ: 52  แนวต้าน: 53 

โครงการใหม่และการปรับค่า FT ยังเป็นปัจจัย

บวก 

CENTEL (TP   60) 
แนวรับ: 54.25 แนวต้าน: 55.25  

นักท่องเท่ียวมากันมากข้ึน ใช้บริการโรงแรมและ

ห้างสรรพสินค้ากันเยอะ 

BDMS (TP  36)  
แนวรับ: 28.75 แนวต้าน: 29.25  

คนไข้ต่างชาติจากท้ังจีนและตะวันออกกลาง เข้า

มาใช้บริการกันเยอะข้ึนหลังโควิด 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,560-1,595 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 935-975 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

23/3/66 

- UK MPC Interest Rate Decision 
- SNB Interest Rate Decision 
- Chicago Fed National Activity 

(Feb) 
- US New Home Sales (Feb)  

- Japan Reuters Tankan Index 
(Mar) 

- Singapore CPI (Feb) 
- HK CPI (Feb) 

24/3/66 
- UK Retail Sales (Feb) 
- EU Manufacturing PMI (Mar) 
- US Durable Goods (Feb) 

- Japan CPI (Feb) 
- Japan Manufacturing PMI (Mar) 
- Singapore Industrial Production 

(Feb) 
- India Bank Loan Growth (Mar) 

 

 


