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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 16 
มี.ค. 66 

วันท่ี 17 
มี.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,916 

+1.76% -1.10% Medium 
จั บ ต าผลกร ะ ทบจ าก วิ กฤต  SVB Bank แล ะ
สถานการณ์ Credit Suisse ว่าจะส่งผลกระทบต่อ
แบงก์ในสหรัฐและยุโรปมากน้อยแค่ไหนอีก 

Stoxx600 
436 

+1.19% -1.21% Low จับตาสถานการณ์แบงก์ Credit Suisse ว่าจะมี
ผลกระทบต่อหุ้นแบงก์ยุโรปอีกระลอกไหม  

Nikkei225 
27,333 -0.80% +1.20% Low 

จับตาผลลัพธ์การฟ้ืนความสัมพันธ์ระหว่างญ่ีปุ่นและ
เกาหลีใต้จากการพบกันของผู้น า 

Shanghai 
3,250 -1.12% +0.70% Low ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่เพ่ิมเติม

จากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,563.67 

-0.66% +0.58% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว ทว่า
ถูกกดดันจากผลเชิงจิตวิทยาของกรณีแบงก์ Credit 
Suisse เล็กน้อย 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าน่าจะถูกกดดันจากความกังวลเชิงจิตวิทยา

จากวิกฤต SVB Bank ในสหรัฐ และสถานการณ์ Credit Suisse ในยุโรป 

 

3 เสาหลัก: ผลประชุมเฟด (น่าจะข้ึนดบ 0.25%), เครดิต สวิสมีภาคต่อไหม & ผลดอกเบ้ียจีน 

ในสัปดาห์น้ี มีไฮไลต์ส าคัญท่ีน่าจับตาอยู่ 3 ปัจจัย ได้แก่ 1. ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐในวันท่ี 21-22 

มีนาคมน้ี ซึ่งคาดว่าน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 พร้อมกับน่าจะแสดงความจริงจังต่อ

เสถียรภาพด้านการเงิน 2. จับตาวิกฤตแบงก์ในยุโรปและสหรัฐจะกลับมาปะทุอีกรอบหรือไม่ และ 3. การ

ประกาศอัตราดอกเบ้ีย Loan Prime Rate ของธนาคารกลางจีนว่าจะลดลงหรือไม่  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ Credit Suisse ยังน่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้น
ในกลุ่มแบงก์ด้านฝ่ังยุโรปต่ออีก หลังฟื้ นตัวมาระดับหน่ึงทว่าก็ยังผันผวนอยู่ในช่วงปลาย

สัปดาห์ก่อน โดยธนาคารกลางยุโรป ตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ีย 50 bp แม้จะเกิดกรณีความไม่

แน่นอนจากกรณีแบงก์ Credit Suisse 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะสูงข้ึนหลังการมาเยือนของผู้น าเกาหลีใต้ ซึ่งน ามาสู่

ข้อตกลงร่วมกันท่ีน่าจะเป็นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทยน่าจะถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

และสถานการณ์ Credit Suisse ท่ีอาจมีความกังวลถึงวิกฤตในแบบคล้ายคลึงกันต่อ

แบงก์ในไทย แต่คาดว่าไม่ได้ส่งผลต่อระบบแบงก์ไทยแต่อย่างใดในความเป็นจริง   
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทย ได้แก่ การปิดตัวลงของ

ธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) โดยทางการสหรัฐ ท้ังน้ี สาเหตุหลักของวิกฤต SVB 

Bank มาจากการท่ีอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันสหรัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อายุ 2 ปีท่ีสูงข้ึนมาเกิน 

5% หลังประธานธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดให้การต่อสภาฯแบบ Hawkish จนตลาดให้

โอกาสว่าเฟดจะข้ึนดอกเบ้ีย 50 bps ในการประชุมวันท่ี 21-22 มีนาคมน้ี ส าหรับช่วงก่อนเกิด

วิกฤต SVB Bank นอกจากน้ี ยังมีความไม่แน่นอนต่อเน่ืองจากกรณี Credit Suisse ท่ี

ธนาคารกลางสวิสเซอร์แลนด์ก าลังจะหาทางออกให้เกิดเสถียรภาพต่อระบบการเงินให้มาก

ท่ีสุด 

  

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี มี 3 ปัจจัยหลักท่ีน่าจะขับเคล่ือนตลาดหุ้น ได้แก่ 1. ผลการประชุม

ธนาคารกลางสหรัฐในวันท่ี 21-22 มีนาคมน้ี ซึ่งคาดว่าน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 

0.25 พร้อมกับน่าจะแสดงความจริงจังต่อเสถียรภาพด้านการเงิน 2. จับตาวิกฤตแบงก์ใน

ยุโรปและสหรัฐจะกลับมาปะทุอีกรอบหรือไม่ และ 3. การประกาศอัตราดอกเบ้ีย Loan Prime 

Rate ของธนาคารกลางจีนว่าจะลดลงหรือไม่ นอกจากน้ี จากผลการประชุมแบงก์ชาติยุโรป

ครั้งส าคัญในสัปดาห์ท่ีผ่านมา น่าจะมีโอกาสเห็นแนวทางการแก้ปัญหาเงินเฟ้อของเฟดท่ี

คล้ายคลึงกับธนาคารกลางยุโรปในสัปดาห์ท่ีแล้ว 

 

 

 

 

 



 

 

 

ภาพแสดงตัวเลขอัตราเงินเฟ้อ CPI และ Core CPI ญ่ีปุ่น นับต้ังแต่ปี 2014  

 
ท่ีมา : Refinitiv DataStream และ Reuters 
 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐในวันท่ี 21-22 

มีนาคมน้ี น่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 รวมถึงการส่งสัญญาณว่าจะต่อสู้กับ

เงินเฟอ้ทว่าก็จะระมัดระวังในการข้ึนดอกเบ้ียว่าจะส่งผลกระทบต่อระบบแบงค์กิ้งโดยเฉพาะ

อย่างยิ่งแบงก์ขนาดกลาง นอกจากน้ี เรายังประเมินว่าผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษใน

วันท่ี 23 มีนาคมน้ี น่าจะคงดอกเบ้ียเป็นครั้งแรกในรอบเกือบ 1 ปี  

 

ส าหรับด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าอัตราเงินเฟอ้ของท้ังญ่ีปุ่นและสิงคโปร์น่าจะออกมา

สูงกว่าท่ีคาดไว้ ซึ่งอาจจะท าให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่นเริ่มท่ีจะยกเลิกมาตรการ Yield Curve 

Control เร็วกว่าท่ีคาดไว้ 

 

Stocks of the Day 

 CRC (TP 50)  
แนวรับ: 43.75  แนวต้าน: 44.25 

นั ก ท่ อ ง เ ท่ี ย ว ม า กั น เ ย อ ะ  ม า เ ท่ี ย ว ต า ม

ห้างสรรพสินค้ากันใหญ่ 

SJWD (TP 23) 
แนวรับ: 18.8   แนวต้าน:  19.2  

ธุรกิจเดิมยิ่งเติบโตได้ดี เน่ืองจากได้รับผลเชิง

บวกจากการควบรวมกิจการ 

BDMS (TP 36)  
แนวรับ: 28.25 แนวต้าน: 28.75 

คนไข้ต่างชาติ จากท้ังตะวันออกกลางและจีน มา

กันเยอะข้ึน พร้อมเตรียมเปิดศูนย์แห่งใหม่ด้าน

มะเร็ง 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,540-1,585 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 920-960 

 
หลักทรัพย์แนะน า  

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

20/3/66 
- EU Trade Balance (Jan)   
- German PPI (Feb) 
 

- China’s PBOC Loan Prime Rate  
- BOJ Summary of Opinions  
 

21/3/66 

- FOMC Meeting Day I 
- EU Economic Sentiment (Mar)   
- US Existing Home Sales (Feb) 
- US Red Book (YoY) 

 

-  Japan & South Korea Holiday   
-  New Zealand Trade Balance (Feb)   
 

22/3/66 

- FOMC Meeting Day II 
- UK CPI (Feb) 
- US Mortgage Market Index 
- US EIA Refinery Crude Runs  
- US Gasoline Production 

-     Australian MI Leading Index 
(Feb) 
 

23/3/66 

- UK MPC Interest Rate Decision 
- SNB Interest Rate Decision 
- Chicago Fed National Activity 

(Feb) 
- US New Home Sales (Feb)  

- Japan Reuters Tankan Index 
(Mar) 

- Singapore CPI (Feb) 
- HK CPI (Feb) 

24/3/66 
- UK Retail Sales (Feb) 
- EU Manufacturing PMI (Mar) 
- US Durable Goods (Feb) 

- Japan CPI (Feb) 
- Japan Manufacturing PMI (Mar) 
- Singapore Industrial Production 

(Feb) 
- India Bank Loan Growth (Mar) 

 

 


