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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 27 
ก.พ. 66 

วันท่ี 28 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,970 

+0.31% -0.30% Medium ลุ้นตัวเลข PMI สหรัฐ คืนน้ี ว่าจะออกมาดีกว่า
คาดไว้ 

Stoxx600 
461 

+1.07% -0.32% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผล
เชิงบวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,445 

-0.11% +0.08% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากค าแถลงของว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นใหม่
ท่ีออกมาแบบผ่อนคลายนโยบายการเงิน  

Shanghai 
3,279 -0.28% +0.66% Low 

เทรนด์การน าเงินออมของชาวจีนจากช่วงโค
วิดมาใช้ในการบริโภคเร่ิมเห็นมากข้ึน 

SET 
1,622.35 

-0.41% -0.31% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี
ลดลง รวมถึงเร่ิมเห็นตัวเลขท่ีชาวจีนน าเงิน
ออมจากช่วงโควิดมาใช้ในการบริโภคมากข้ึน 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี รวมถึงปัจจัยลบด้านความกังวลต่อเฟดว่า

อาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดท่ีเริ่มลดลงเล็กน้อย 

ข่าวดีตลาดหุ้นไทย: ผู้ว่าแบงก์ชาติ น่าจะอยู่ค่าย Dovish และค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า 

ผู้ว่าแบงก์ชาติกล่าวถึงเศรษฐกิจไทยว่าเริ่ม smooth take-off รวมถึงปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ระดับ

ปกติ เราประเมินว่าหมายถึงอัตราการเติบโตของจีดีพีไทยมากกว่าร้อยละ 3 จากการท่ีแบงก์ชาติประเมิน

เศรษฐกิจไทยไว้ในระดับประมาณน้ี และอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีร้อยละ 2 ในปี 2023 หรือ กนง. น่าจะข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.5 ถือว่าออกแนว Dovish ตีความว่าค่าเงินบาทน่าจะยังอ่อนค่าในปีน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากค าแถลงต่อสภาของว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติ

ญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอ อูเอดะ ท่ีตลาดมองว่าอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

(Dovish) 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี เริ่มเห็นชาวจีนน าเงินออมจากช่วงโควิดมาใช้ในการบริโภคและการท่องเท่ียว

มากข้ึนเรื่อยๆ 
 

ภาพแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย เกาหลีใต้ และออสเตรเลีย ย้อนหลัง 13 ปี 

 
ท่ีมา: Refinitiv 
 

จากการกล่าวสุนทรพจน์เกี่ยวกับเศรษฐกิจไทยของผู้ว่าแบงก์ชาติบ้านเราเม่ือวานน้ี ได้มีการ

กล่าวถึงเศรษฐกิจไทยว่าจะ smooth take-off แล้วในปีน้ี เราประเมินว่าอาจจะหมายถึงว่า

ทางผู้ว่าแบงก์ชาติน่าจะพึงพอใจกับระดับอัตราการเติบโตท่ีเท่ากับหรือมากกว่าร้อยละ 3 ซึ่ง

เป็นค่าคาดการณ์ของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจไทยปี 2023 จากแบงก์ชาติ  

 

ในขณะท่ีความท้าทายหลายด้านท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติได้กล่าวถึงน้ัน อันประกอบด้วย การแก้หน้ี

ครัวเรือน การเงินดิจิทัล และความยั่งยืนด้านส่ิงแวดล้อม ล้วนเป็นประเด็นท่ีเป็นแนวโน้มของ

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายกว่าเดิม โดยท่ีการแก้หน้ีครัวเรือนส่วนหน่ึงมาจากมูลค่า

เงินงวดท่ีผ่อนท่ีไม่ควรสูงเกินไป น่ันหมายถึงอัตราดอกเบ้ียท่ีผู้กู้ช าระไม่ควรท่ีจะสูงเกินไป 



 

 

เพ่ือให้อัตราดอกเบ้ียเงินกู้สินเช่ือท่ีชาร์จต่อลูกค้าจะได้ไม่สูงเกินไป แม้จะไม่ใช่อัตราดอกเบ้ีย 

penalty rate ก็ตามที  

 

ด้านการเงินดิจิทัลน้ัน ข้อดีอย่างหน่ึงคืออัตราเร็วของการหมุนเวียนเงินในเศรษฐกิจจะสูงข้ึน 

ซึ่งจะส่งผลดีต่ออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ รวมถึงส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้ให้อยู่ใน

ระดับท่ีสูงข้ึนกว่าในกรณีท่ีเป็นเศรษฐกิจแบบใช้เงินตราแบบ fiat หรือเงินตราแบบ paper 

note ธรรมดา ซึ่งการท่ีอัตราเงินเฟอ้อยู่ในระดับท่ีสูงข้ึนน้ันเป็นผลมาจากอัตราเร็วของการ

หมุนเวียนเงินท่ีมีระบบการเงินดิจิทัลในบางส่วนท่ีสูงข้ึน ท้ายสุด ความยั่งยืนด้านส่ิงแวดล้อม 

(GO Green) น่าจะส่งผลต่ออัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือในเซกเตอร์เศรษฐกิจท่ีเน้นความยั่งยืน

ให้มีระดับท่ีลดลง ซึ่งถือเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจในอีกทางหน่ึง  

 

ส าหรับมุมมองอัตราเงินเฟอ้ของผู้ว่าแบงก์ชาติบ้านเรา พบว่าปัจจัยท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติบ้านเรา

มองว่ามีผลมากกว่าในช่วงน้ี คือ ปัจจัยด้านอุปสงค์ ซึ่งนโยบายการเงินสามารถบริหารจัด

การเงินเฟ้อในส่วนน้ีได้ โดยท่ีอัตราเงินเฟ้อแบบพ้ืนฐานน่าจะยังอาจสูงนานกว่าคาด 

นอกจากน้ี ผู้ว่าแบงก์ชาติกล่าวว่าได้ปรับนโยบายการเงินสู่ระดับปกติแล้วน้ัน เราประเมินว่า

ผู้ว่าแบงก์ชาติหมายความว่าเป้าหมายอัตราดอกเบ้ียของแบงก์ชาติอยู่ ณ ระดับอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายเฉล่ียของไทยย้อนหลังกลับไป 13 ปี ซึ่ง เ ท่ากับร้อยละ 2 จึงท า ให้มองว่า

คณะกรรมการนโยบายการเงินบ้านเราน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 2 ครั้ง รวมเป็นร้อย

ละ 0.5 

 

น่าสังเกตว่าแบงก์ชาติมีมุมมองต่ออัตราการเติบโตเศรษฐกิจไทยปี 2023 ว่าจะเติบโตร้อยละ 

3 ข้ึนไป แบบมองภาพเศรษฐกิจไทยเป็นบวกกว่าสภาพัฒน์ เน่ืองจากส่วนหน่ึงมาจาก

สมมติฐานของรายได้จากการท่องเท่ียว จึงเป็นส่วนหน่ึงท่ีท าให้เรามองว่าผู้ว่าแบงก์ชาติน่าจะ

ออกมาในแนวทาง Dovish ซึ่งมองว่าน่าจะส่งผลต่อค่าเงินบาทให้ออกมาในโทนอ่อนค่าในปี 

2023  

 

โดยหุ้น SAWAD, TOP และ AOT ได้ประโยชน์จากโทน Dovish, Go Green และเศรษฐกิจ

เติบโตดี ตามล าดับ ดังกล่าวข้างต้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

SAWAD (TP  65)  
แนวรับ: 52.5  แนวต้าน: 55.75 

ผู้ว่าแบงก์ชาติออกแนว Dovish ส่งผลดีต่อหุ้น

เช่าซื้อ 

COM7 (TP  36) 
แนวรับ: 30   แนวต้าน: 30.75  

ไอโฟนครองใจคนกลุ่ม Gen Z แบบท่วมท้น 

จากการส ารวจล่าสุด 

PTTEP (TP  200) 
แนวรับ: 147.5  แนวต้าน: 151.5 

ราคาน ้ามันดิบ Brent เกือบแตะ 84 ดอลลาร์ต่อ

บาร์เรล ส่งผลดีต่อหุ้นพลังงานแนว Upstream 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,605-1,640 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 945-985 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

1/3/66 

- German Retail Sales (Jan)  
- EU Manufacturing PMI (Feb) 
- UK Manufacturing PMI (Feb) 
- US Manufacturing PMI (Feb) 

- Australian GDP (Q4) 
- Japan Manufacturing PMI (Feb) 
- China Manufacturing PMI (Feb) 
 

2/3/66 
- EU CPI (Feb) 
- US Unit Labor Cost (Q4) 
 

- Korea Retail Sales (Jan) 
- Japan Capital Spending (Q4) 
- Japan Household Confidence 

(Feb) 

3/3/66 

- German Trade Balance (Jan) 
- EU PPI (Jan) 
- US Services PMI (Feb) 
- US Non-Manufacturing Prices 

(Feb) 

- Japan Unemployment Rate (Jan) 
- China Caixin Service PMI (Feb) 
- Singapore Retail Sales (Jan) 

 

 


