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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 13 
มี.ค. 66 

วันท่ี 14 
มี.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,919 

-0.15% +1.65% Medium 
จับตาผลกระทบจากวิกฤต SVB Bank ต่อ 
โดยผลของยิลด์พันธบัตรสหรัฐ 2 ปีท่ีลดลง
ส่งผลให้หุ้นสหรัฐกลับมาเป็นบวกวานน้ี 

Stoxx600 
449 

-2.42% +1.53% Low จับตาวิกฤต SVB Bank ต่อหุ้นแบงก์ยุโรปต่อ  

Nikkei225 
27,222 

-1.11% -2.19% Low 
จับตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ อัพเดตแนวทาง
การจัดการระดับราคาหรือเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน 

Shanghai 
3,245 +1.20% -0.72% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่
เพ่ิมเติมจากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,523.89 

-1.66% -3.13% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก าศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป
ท่ีลดลง ทว่าถูกกดดันจากผลเชิงจิตวิทยา
ของวิกฤต SVB ซ่ึงน่าจะดีข้ึนเล็กน้อย 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ ทว่ายังน่าจะถูกกดดันจากความ

กังวลเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank ในสหรัฐ โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารพาณิชย์และ

ประกันท่ียังคงรอความชัดเจนว่าวิกฤตแบงก์ท่ีสหรัฐ ซึ่งมองว่าวันน้ีน่าจะดีข้ึนเล็กน้อย  

SET และดัชนีหุ้นไทยรายเซกเตอร์ใด น่าจะลดลงมากแค่ไหน จากวิกฤต SVB Bank ในรอบน้ี 

จากการวิเคราะห์ของเรา เราประเมินว่าดัชนี SET ยังน่าจะลดลงได้อีกร้อยละ 2-3 จาก ณ จุดน้ี โดยกลุ่มท่ี

อัตราผลตอบแทนยังน่าจะลดลงได้อีกมากกว่าดัชนี SET ได้แก่ กลุ่มธนาคาร และ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 

กลุ่มท่ีอัตราผลตอบแทนยังน่าจะลดลงได้อีก ทว่าน่าจะลดลงน้อยกว่าดัชนี SET ได้แก่ กลุ่มไฟแนนซ์ กลุ่ม

ก่อสร้าง กลุ่มพาณิชย์ และกลุ่มโรงพยาบาล ด้านกลุ่มท่ีขาดทุนไปแล้วมากกว่าขนาดท่ีเราได้วิเคราะห์ไว้แล้ว 

ได้แก่ กลุ่มประกัน กลุ่ม ICT และกลุ่มอุปกรณ์เกี่ยวกับบ้านท่ีอยู่อาศัย 



 

 

• ตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ เดือนกุมภาพันธ์ ออกมาโตร้อยละ 6 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีท่ีแล้ว และโตร้อยละ 0.4 เม่ือเทียบกับเดือนท่ีแล้ว ลดลงจากเดือนก่อนแต่ถือว่า

ลดลงน้อยกว่าคาด ท าให้มองได้ว่าเฟดน่าจะข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 ในสัปดาห์หน้า 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าวิกฤต SVB Bank ยังน่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ของ

ทางฝ่ังยุโรปอีกเล็กน้อย 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะดีข้ึนหลังได้รับผลกระทบเชิงลบทางจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

รวมถึง จับตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ อัพเดตแนวทางการจัดการระดับราคาหรือเงินเฟอ้ท่ี

สูงข้ึนกับหน่วยงานต่างๆของญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทยน่าจะถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

ท่ีอาจมีความกังวลถึงวิกฤตในแบบคล้ายคลึงกันต่อแบงก์ในไทย แต่คาดว่าไม่ได้ส่งผลต่อ

ระบบแบงก์ไทยอย่างมีนัยยะส าคัญแต่อย่างใด ซึ่งมองว่าวันน้ีน่าจะดีข้ึนเล็กน้อย   
 
เรามองว่า การปิดตัวลงของธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) และ Signature Bank 

โดยทางการสหรัฐ จนน ามาซึ่งการออกมาตรการเพ่ือป้องกันความเส่ียงจากแบงก์ท้ังสอง

ไม่ให้ความเสียหายลุกลามไปสู่ระบบสถาบันการเงินโดยรวมของสหรัฐ โดยน่าสังเกตุว่าตลาด

หุ้นสหรัฐปรับตัวลงมาในช่วง 2 วันท่ีผ่านมา หลังเกิดวิกฤต SVB Bank ไม่รุนแรงมากเท่าไหร่ 

รวมถึงดัชนีหุ้นนาสแด็คยังปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยในวันจันทร์ท่ี 13 มีนาคมอีกด้วย เน่ืองจาก

อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรท้ังอายุ 2 ปีและ 10 ปีท่ีลดลง และดัชนีหุ้นสหรัฐกลับมาสูงข้ึนเม่ือคืนน้ี 

 

ท าให้เราประเมินสมมติฐานระดับความรุนแรงของวิกฤต SVB Bank เม่ือเทียบกับวิกฤตโควิด 

ว่ามีขนาดท่ีไม่หนักเท่า โดยหากพิจารณาจากดัชนี MSCI World Index ในระยะเวลา 2 วัน 

หลังเกิดวิกฤตโควิด และ หลังเกิดวิกฤต SVB Bank จะพบว่าขาดทุนร้อยละ 14 และ  3.4    

ตามล าดับ หรือผลขาดทุนของดัชนี MSCI World Index ของวิกฤต SVB Bank เป็น

ประมาณหน่ึงในห้าเท่าของวิกฤตโควิด เราจึงใช้เป็นสมมติฐานในการประเมินว่าดัชนีหุ้นไทย

หลังวิกฤต SVB Bank จะมีผลขาดทุนเป็นสัดส่วนหน่ึงในห้าของผลขาดทุนของวิกฤตโควิด 

ดังตารางดังน้ี 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงคาดการณ์อัตราผลตอบแทนหุ้นรายเซกเตอร์ท่ีลดลงในระดับสูงสุด รวมถึง

สัดส่วนอัตราผลตอบแทนวันท่ี 13-14 มี.ค. 2023 เทียบกับอัตราผลตอบแทนลดลงสูงสุดท่ี

คาดการณ์ และอัตราผลตอบแทนช่วงฟื้ นตัว ในช่วงวิกฤต SVB Bank 

 

เซกเตอร ์ อัตรา

ผลตอบแทน 

Drawdown 

ท่ีคาดจากการ

วิเคราะห ์

อัตราผลตอบแทน 

ในช่วง 2 วันท่ีผ่าน

มา (13-14 มี.ค. 

66) 

สัดส่วน (%)

ผลตอบแทนขาดทุน 

2 วันท่ีผ่านมาต่อ

ระดับ Drawdown 

ท่ีคาด 

อัตราผลตอบแทน

ใน ช่วง 

Recovery 

SET -6.6% -4.7% 71% 8.0% 

BANK -8.2% -5.3% 65% 8.3% 

INS -4.8% -10.2% 213% 5.0% 

FIN -7.7% -6.1% 79% 7.6% 

PROP -7.4% -4.7% 64% 7.7% 

CONS -7.9% -6% 76% 10.3% 

COMM -4.9% -4% 82% 5.9% 

HELTH -3.2% -3% 94% 2.4% 

ICT -2.9% -5.1% 176% 3% 

HOME -4% -6% 150% 4.3% 

 

ท่ีมา: SET และ Liberator 
 

จากตารางข้างบน จะพบว่าอัตราผลตอบแทนของดัชนี SET ได้ลดลงในวันท่ี 13-14 มี.ค. ท่ี

ผ่านมา ในสัดส่วนร้อยละ 70 ของขนาดผลขาดทุนท้ังหมดจากการวิเคราะห์ของเรา หรืออาจ

กล่าวได้ว่าจากการวิเคราะห์ของเรา ดัชนี SET น่าจะลดลงได้อีกประมาณร้อยละ 2-3 ต่อจากน้ี 

 

ท้ังน้ี เราแบ่งเซกตอร์ของหุ้นไทยออกเป็น 3 กลุ่ม คือ หน่ึง กลุ่มท่ีอัตราผลตอบแทนยังน่าจะ

ลดลงได้อีกมากกว่าขนาดการลดลงดัชนี SET ได้แก่ กลุ่มธนาคาร และ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 

สอง กลุ่มท่ีอัตราผลตอบแทนยังน่าจะลดลงได้อีก ทว่าน่าจะลดลงน้อยกว่าการลดลงอัตรา

ผลตอบแทนของดัชนี SET ในช่วงเวลาต่อจากน้ี ได้แก่ กลุ่มไฟแนนซ์ กลุ่มก่อสร้าง กลุ่ม

พาณิชย์ และกลุ่มโรงพยาบาล และ สาม กลุ่มท่ีขาดทุนไปแล้วมากกว่าขนาดท่ีเราได้วิเคราะห์ไว้

แล้ว ได้แก่ กลุ่มประกัน กลุ่ม ICT และกลุ่มอุปกรณ์เกี่ยวกับบ้านท่ีอยู่อาศัย 

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงคาดการณ์อัตราผลตอบแทนหุ้นรายเซกเตอร์ท่ีลดลงในระดับสูงสุด และอัตรา

ผลตอบแทนช่วงฟื้ นตัว ในช่วงวิกฤต SVB Bank  

 

 
 
ท่ีมา: SET และ Liberator 
 
ด้านในส่วนของการฟื้ นตัวหากเกิดข้ึนในอนาคต จะพบว่ากลุ่มก่อสร้าง และ กลุ่มธนาคาร น่าจะ

ฟื้ นตัวได้แรงกว่าดัชนี SET ดังรูปข้างบน 
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คาดการณอ์ัตราผลตอบแทนหุ้นรายเซกเตอรใ์นช่วงวิกฤต SVB Bank*

Recovery Drawdown

+8%

* ความแรง 20% ของวิกฤตโควิด 

-6.6% 



 

 

Stocks of the Day 

HMPRO (TP 18.5)  
แนวรับ: 13.5  แนวต้าน: 13.8   

อัตราดอกเบ้ียไม่น่าข้ึนเยอะจากวิกฤต SVB 

Bank สินค้าด้านท่ีอยู่อาศัยน่าจะได้ประโยชน์ 

BDMS (TP  36) 
แนวรับ:  27   แนวต้าน: 28     

คนไข้ต่ างชาติมากั น เยอะ  ท้ังจากจีนและ

ตะวันออกกลาง 

CRC (TP  50)  
แนวรับ:  41    แนวต้าน: 41.75 

นั ก ท่ อ ง เ ท่ี ย ว ม า กั น เ ย อ ะ  ใ ช้ จ่ า ย ต า ม

ห้างสรรพสินค้ากันมาก 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,505-1,545 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 900-930 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

15/3/66 

- EU Industrial Production (Jan) 
- German Current Account 

Balance 
- US PPI (Feb) 
- US Retail Sales (Feb) 
- US Retail Inventories (Jan) 

-      Korea Unemployment Rate (Feb) 
-      Korea Trade Balance (Feb) 
- China Industrial Production (Feb) 
- China Retail Sales (Feb) 
- China Unemployment Rate (Feb) 

 

16/3/66 

- ECB Interest Rate Decision 
- US Export Price Index (Feb) 
- US Housing Starts (Feb) 
- Philly Fed Business Conditions 

(Mar)  

- Japan Trade Balance (Feb) 
- Australian Unemployment Rate 

(Feb) 
- China House Prices (Feb) 
- Japan Industrial Production (Jan) 

17/3/66 

- EU CPI (Feb) 
- EU Labor Cost Index (Q4) 
- US Industrial Production (Feb) 
- US Michigan Inflation 

Expectations (Mar) 
- US Capacity Utilization Rate 

(Feb) 

- Brazil Unemployment Rate (Feb) 

 

 


