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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 10 
มี.ค. 66 

วันท่ี 13 
มี.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,855 

-1.45% -0.15% Medium 

จับตาผลกระทบจากวิกฤต SVB Bank ต่อท่าที
ของหน่วยงานก ากับแบงก์ท่ีจะออกมาตรการ
เพ่ิมเติมด้านคุ้มครองเงินฝากและต่อราคาของหุ้น
กลุ่มแบงก์  

Stoxx600 
442 

-1.35% -2.42% Low จับตาวิกฤต SVB Bank ต่อหุ้นกลุ่มแบงก์ในยุโรป  

Nikkei225 
27,832 

-1.67% -1.11% Low 
จับตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ อัพเดตแนวทางการ
จัดการระดับราคาหรือเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกับจนท.รัฐ  

Shanghai 
3,268 -1.40% +1.20% Low 

ประเมินมาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่เพ่ิมเติม
จากคีย์แมนชุดใหม่ของจีน 

SET 
1,573.07 

-0.90% -1.66% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ทว่าถูก
กดดันจากผลเชิงจิตวิทยาของวิกฤต SVB Bank  

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ ทว่ายังน่าจะถูกกดดันจากความ

กังวลเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank ในสหรัฐ โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารพาณิชย์และ

ประกันท่ียังคงรอความชัดเจนว่าวิกฤตแบงก์ท่ีสหรัฐจะน่ิงข้ึนแล้ว  

หลายๆสมมติฐานด้านการลงทุนใน 1H 2023 อาจต้องมาคิดใหม่… จากวิกฤต SVB Bank 

เรามองว่าการท่ีตลาดหุ้นไทยร่วงลงมากกว่าเพ่ือนบ้าน (อินโดนีเซียและฟิลิปปินส์) เม่ือวานน้ี อาจจะ

เน่ืองจากตลาดประเมินว่าหน่ึงในจุดแข็งของไทยคือความแข็งแกร่งด้านสถาบันการเงินท่ีมีอัตรา

เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงท่ีสูง ได้ถูกลดความส าคัญลงในช่วงส้ัน เน่ืองจาก SVB Bank แม้จะมี

เงินกองทุนท่ีแข็งแกร่งทว่ายังสามารถล้มลง ซึ่งเรามองว่าในช่วงฟื้ นตัว เราก็จะฟื้ นแรงกว่าเพ่ือนเช่นกัน 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าวิกฤต SVB Bank น่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ของ

ทางฝ่ังยุโรปในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบทางจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank รวมถึง จับ

ตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ อัพเดตแนวทางการจัดการระดับราคาหรือเงินเฟอ้ท่ีสูงข้ึนกับ

หน่วยงานต่างๆของญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทยน่าจะถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

ท่ีอาจมีความกังวลถึงวิกฤตในแบบคล้ายคลึงกันต่อแบงก์ในไทย แต่คาดว่าไม่ได้ส่งผลต่อ

ระบบแบงก์ไทยอย่างมีนัยยะส าคัญแต่อย่างใดในความเป็นจริง   
 
เรามองว่า การปิดตัวลงของธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) รวมถึง Signature 

Bank โดยทางการสหรัฐ ท าให้เราต้องกลับมาทบทวนสมมติฐานส าหรับการลงทุน ดังต่อไปน้ี 

 

หน่ึง มีความเป็นไปได้ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ หรือ เฟด อาจจะข้ึนดอกเบ้ียเพียงร้อยละ 0.25 

หรืออาจจะไม่ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเฟด ในวันท่ี 21-22 มีนาคม 2023 ดังรูป 

เน่ืองจากเกรงว่าจะกระเทือนต่อเสถียรภาพทางการเงิน (Financial Stability)  

 

ภาพแสดงโอกาสการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในวันท่ี 22 มีนาคม 2022 

 
ท่ีมา: CME Fedwatch Tool และ Liberator 



 

 

สอง Valuation ของตลาดหุ้นไทย ในช่วงส้ัน น่าจะได้รับการกดดันจากหุ้นในกลุ่มแบงก์และ

กลุ่มประกันท่ีอาจจะถูกลดมูลค่าลงช่ัวคราว เน่ืองจากหน่ึงในจุดแข็งของไทยคือความ

แข็งแกร่งด้านสถาบันการเงินท่ีมีอัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เ ส่ียงท่ีสูง ได้ถูกลด

ความส าคัญลงในช่วงส้ัน เน่ืองจาก SVB Bank แม้จะมีเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่งทว่ายัง

สามารถล้มลงได้ อย่างไรก็ดี เม่ือสถานการณ์ของวิกฤต SVB Bank กลับมาเป็นปกติอีกครั้ง 

ซึ่งเราคาดว่าน่าจะกินเวลาราว 2-3 สัปดาห์ คาดว่า Valuation ของหุ้นกลุ่มแบงก์และประกัน 

น่าจะกลับมาอยู่ในระดับก่อนวิกฤต SVB Bank 

 

สาม ระบบสถาบันการเงินสหรัฐท่ีมีความเปราะบางดังกล่าว อาจจะเป็นท่ีมาของการเปล่ียนโทน

ในการด าเนินนโยบายการเงินของสหรัฐ โดยท่ีเน้นการรักษาเสถียรภาพสถาบันการเงินควบคู่

ไปกับการท าให้อัตราเงินเฟอ้เข้าสู่เป้าหมายไปพร้อมๆกัน ซึ่งตรงน้ี น่าจะท าให้อัตราดอกเบ้ีย

สหรัฐมีแนวโน้มท่ีจะต ่าลงจากช่วงก่อนเกิดวิกฤต SVB Bank ในระดับหน่ึง 

 

ส่ี จากแนวโน้มท่ีเปล่ียนแปลงไปดังกล่าว อาจเป็นไปได้ท่ีจะท าให้คณะกรรมการนโยบายการเงนิ 

(กนง.) ของบ้านเรา อาจมีโอกาสท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในระดับร้อยละ 1.5 หรือ ข้ึน

ดอกเบ้ียอีกเพียงร้อยละ 0.25 ในปี 2023 

 
ตรงน้ี ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนต่อแนวคิดและสมมติฐานของตลาดหุ้นท่ัวโลก รวมถึงตลาดหุ้น

ไทย ดังน้ี 

 

โฟกัสหลักเดิมท่ีว่า ‘ต้องสู้กับเงินเฟอ้สหรัฐและยุโรปให้กลับเข้าสูเป้าหมายท่ี 2%’ ด้วยการข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางเพียงเท่าน้ัน ซึ่งถือเป็นธีมหลักของตลาดหุ้นโลกและ

ไทยน้ัน ไม่น่าจะเป็นจริงอีกต่อไป โดยการรักษาให้เสถียรภาพด้านสถาบันการเงินท่ัวโลก 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสหรัฐ ให้กลับมาดีเหมือนเดิม อาจจะถือเป็นอีกหน่ึงใน Priority หลัก

ของธนาคารกลางท่ัวโลกไปแล้ว ดังน้ัน แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ัวโลกจะไม่ได้เป็นขาข้ึนแบบ

ทางเดียวอีกต่อไปในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี ซึ่งตรงน้ี ถือเป็นจุดดีต่อด้านอัตราดอกเบ้ีย หรือ 

Cost of Fund ในการ Valuation ตลาดหุ้น แม้จะมีความกังวลต่อการแพร่ขยายวงของ

วิกฤต SVB Bank ก็ตามที ทว่าเรามองว่าเป็นเรื่องท่ีน่าจะจบลงในอีกไม่นาน ภายหลังการ

จ ากัดการขยายวงของผลกระทบของวิกฤต SVB Bank และมีการร่างกฎเกณฑ์ด้านสถาบัน

การเงินท่ีได้ค านึงถึงจุดอ่อนในส่วนของต้นตอท่ีท าให้เกิดวิกฤต SVB Bank ในครั้งน้ี 

 

โดยเรามองว่า ท้ายสุดแล้ว ข้อดีจากสมมติฐานด้านการลงทุนท่ีเปล่ียนไปดังกล่าว จะส่งผลให้ 

1) เงินบาทน่าจะชะลอการอ่อนค่าลง 2) ความเช่ือม่ันต่อสถาบันการเงินสหรัฐท่ีลดลง น่าจะท า

ให้เม็ดเงินไหลออกจากฝ่ังสหรัฐเข้ามาย่านเอเชียมากข้ึน และ 3) กนง. มีเหตุผลท่ีมีความ

น่าเช่ือถือในการคงดอกเบ้ียส าหรับการประชุมครั้งถัดไป และท่ีส าคัญ ตลาดหุ้นไทยยังมี

จุดเด่นในช่วงน้ี คือการท่องเท่ียวท่ีกลับมาคึกคักอีกครั้งหลังวิกฤตโควิด  

 



 

 

Stocks of the Day 

 ADVANC (TP  230)  
แนวรับ: 199   แนวต้าน: 204  

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ มีการใช้ซิมมือถือเพ่ือ

เข้าหาข้อมูลออนไลน์มากข้ึน 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 67.25  แนวต้าน: 68.50     

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จ านวนคนใช้สนามบินก็

เยอะตามไปด้วย 

COM7 (TP  36)  
แนวรับ:  31.50  แนวต้าน: 32 

กนง. มีโอกาสข้ึนดอกเบ้ียน้อยลง ส่งผลดีต่อ

ยอดขายสินค้าไอทีท่ีต้องผ่อนช าระ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,555-1,590 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 920-955 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

14/3/66 
- UK Unemployment Rate (Jan)   
- US CPI (Feb) 
- US Cleveland CPI (Feb) 

 

-  Trade Price Index (Feb)   
-  Australian NAB Business Survey (Feb)   
 

15/3/66 

- EU Industrial Production (Jan) 
- German Current Account 

Balance 
- US PPI (Feb) 
- US Retail Sales (Feb) 
- US Retail Inventories (Jan) 

-      Korea Unemployment Rate (Feb) 
-      Korea Trade Balance (Feb) 
- China Industrial Production (Feb) 
- China Retail Sales (Feb) 
- China Unemployment Rate (Feb) 

 

16/3/66 

- ECB Interest Rate Decision 
- US Export Price Index (Feb) 
- US Housing Starts (Feb) 
- Philly Fed Business Conditions 

(Mar)  

- Japan Trade Balance (Feb) 
- Australian Unemployment Rate 

(Feb) 
- China House Prices (Feb) 
- Japan Industrial Production (Jan) 

17/3/66 
- EU CPI (Feb) 
- EU Labor Cost Index (Q4) 
- US Industrial Production (Feb) 

- Brazil Unemployment Rate (Feb) 



 

 

- US Michigan Inflation 
Expectations (Mar) 

- US Capacity Utilization Rate 
(Feb) 

 

 


