
 

 

13 มีนาคม 2566 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 9 
มี.ค. 66 

วันท่ี 10 
มี.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,861 

-1.85% -1.45% Medium 
จับตาผลกระทบจากวิกฤต SVB Bank ต่อท่าทีของ
หน่วยงานก ากับแบงก์ท่ีจะออกมาตรการเพ่ิมเติม
ด้านคุ้มครองเงินฝากและต่อราคาของหุ้นกลุ่มแบงก์  

Stoxx600 
453 

-0.22% -1.35% Low จับตาวิกฤต SVB Bank ต่อหุ้นกลุ่มแบงก์ในยุโรป  

Nikkei225 
28,143 

+0.63% -1.67% Low 
จับตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ ปรึกษาหาแนวทางการ
จัดการระดับราคาหรือเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกับจนท.รัฐ  

Shanghai 
3,230 -0.22% -1.40% Low 

ฟันธงทีมงานเศรษฐกิจชุดใหม่ของจีน  พร้อม
มาตรการเศรษฐกิจแนวทางใหม่ 

SET 
1,599.65 

+0.10% -0.90% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ทว่าถูกกดดัน
จากผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank  

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าถูกกดดันจากความกังวลเชิงจิตวิทยาจาก

วิกฤต SVB Bank ในสหรัฐ 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าวิกฤต SVB Bank น่าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในกลุ่มแบงก์ของ

ทางฝ่ังยุโรปในวันน้ี 

วิกฤต SVB Bank น่าจะท าให้เฟดข้ึนดบ 0.25% จนกลับเป็นผลดีต่อดัชนีตลาดหุ้นไทยในท่ีสุด 

เรามองว่าวิกฤต SVB Bank จะไม่ส่งผลกระทบจนเกิดวิกฤตเป็นวงกว้าง รวมถึงน่าจะท าให้เฟดตัดสินใจ

ข้ึนดอกเบ้ียเพียงร้อยละ 0.25 ในสัปดาห์หน้า และน่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยใน 2 เดือนน้ี แม้จะผันผวน

ในช่วงส้ัน เน่ืองจาก 1) กนง.น่าจะคงหรือข้ึนดบ.น้อยลงกว่าท่ีคาดเดิม 2) เงินบาทน่าจะชะลอการอ่อนค่า

ลง และ 3) ฟนัด์โฟลว์น่าจะไหลออกจากกลุ่มแบงก์สหรัฐมาในเอเชีย ซึ่งหน่ึงในจุดหมาย น่าจะเป็นไทยด้วย 



 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบทางจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank รวมถึง จับ

ตานายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ ประกาศแนวทางการจัดการระดับราคาหรือเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกับ

หน่วยงานต่างๆของญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทยน่าจะถูกกดดัด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB Bank 

ท่ีอาจมีความกังวลถึงวิกฤตในแบบคล้ายคลึงกันต่อแบงก์ในไทย แต่คาดว่าไม่ได้ส่งผลต่อ

ระบบแบงก์ไทยอย่างมีนัยยะส าคัญแต่อย่างใดในความเป็นจริง   
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทย ได้แก่ การปิดตัวลงของ

ธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) โดยทางการสหรัฐ ท้ังน้ี สาเหตุหลักของวิกฤต SVB 

Bank มาจากการท่ีอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันสหรัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อายุ 2 ปีท่ีสูงข้ึนมาเกิน 

5% ในวันพุธท่ีผ่านมา หลังประธานธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดให้การต่อสภาฯแบบ Hawkish 

จนตลาดให้โอกาสว่าเฟดจะข้ึนดอกเบ้ีย 50 bps มากกว่าร้อยละ 60 ส าหรับการประชุมวันท่ี 

21-22 มีนาคมน้ี  

 

ภาพแสดงการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากของ SVB Bank (แบบสุทธิ รายไตรมาส) 

 
ท่ีมา: Company Filings (Quarterly); California Regulators (March 9) 



 

 

ตรงน้ี ส่งผลให้เกิดการแห่ถอนเงินฝากโดยลูกค้ากลุ่ม Venture Capital ด้านเทคโนโลยี ท่ี

เป็นลูกค้าหลักของ SVB Bank เหื่อหาผลตอบแทนระยะส้ันท่ีดีกว่า จนท าให้ SVB Bank ต้อง

ขายพันธบัตรด้วยผลขาดทุนท่ีค่อนข้างเยอะเพ่ือน ามาจ่ายคืนผู้ฝากเงิน ทว่าเงินท่ีหามาได้ไม่

เพียงพอท่ีจะจ่ายคืน โดยท่ีจ านวนเงินของผู้ฝากแต่ละรายเกินมูลค่าข้ันต ่าของมูลค่าข้ันสูงสุด

ในการค ้าประกันเงินฝากไปเป็นสิบเท่า จนกระท่ัง SVB Bank ไม่สามารถหาเงินมาด ารง

เงินกองทุนเพ่ือให้ได้อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงเกินระดับมาตรฐาน จนท าให้

ทางการสหรัฐได้ตัดสินใจประกาศปิด SVB Bank ตามกฎหมาย เม่ือคืนวันศุกร์ท่ีผ่านมา ตาม

เวลาบ้านเรา 

 

อย่างไรก็ดี เรามองว่า วิกฤต SVB Bank ไม่น่าจะส่งผลกระทบต่อระบบสถาบันการเงินสหรัฐ

แบบเป็นวงกว้างเน่ืองจากเป็นวิกฤตท่ีมาจากลักษณะเฉพาะของ SVB Bank โดยอาจจะมี

แบงก์อีก 1-2 แห่งท่ีมีลักษณะเฉพาะเช่นน้ีเท่าน้ัน รวมถึงน่าจะท าให้เฟดจ าเป็นต้องข้ึนดอกเบ้ีย

เพียงร้อยละ 0.25 ในสัปดาห์หน้า เพ่ือรักษาเสถียรภาพสถาบันการเงินไว้ก่อนในยามท่ีหัวเล้ียง

หัวต่อเช่นน้ี  

 

จากแนวโน้มการตัดสินใจของเฟดในจุดน้ี น่าจะท าให้ตลาดหุ้นไทยได้รับอานิสงก์เชิงบวกจาก

วิกฤต SVB Bank ในระยะเวลา 2 เดือนต่อจากน้ี แม้ดัชนีน่าจะมีความผันผวนค่อนข้างสูง

ในช่วงส้ัน เน่ืองจาก 1) การท่ีเฟดน่าจะข้ึนดอกเบ้ียเพียงร้อยละ 0.25 ในสัปดาห์หน้า จะส่งผล

เชิงบวกต่อการตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ียของคณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเราในวันท่ี 29 

มีนาคมน้ี 2) เงินบาทน่าจะชะลอการอ่อนค่าลง 3) ความเช่ือม่ันต่อสถาบันการเงินสหรัฐท่ี

ลดลง น่าจะท าให้เม็ดเงินไหลออกจากฝ่ังสหรัฐเข้ามาย่านเอเชียมากข้ึน ซึ่งตลาดหุ้นไทยมี

จุดเด่นในช่วงน้ี คือการท่องเท่ียวท่ีกลับมาคึกคักอีกครั้งหลังวิกฤตโควิด  

 

ภาพแสดงตัวเลขเงินเฟ้อ CPI สหรัฐและยุโรป แบบ YoY  ต้ังแต่ปี 2015 

 
ท่ีมา : Eurostat และ US Bureau of Labor Statistics  



 

 

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี มี 3 ปัจจัยหลักท่ีน่าจะขับเคล่ือนตลาดหุ้นไทย นอกจากตัวเลขอัตราเงิน

เฟอ้ CPI ของสหรัฐประจ าเดือน ก.พ. 2023 ท่ีจะประกาศในวันท่ี 14 มีนาคมน้ี ได้แก่ ผลลัพธ์

การประกาศทีมเศรษฐกิจชุดใหม่ของจีน รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจจีนในอีก 5 ปีข้างหน้าอย่าง

เป็นทางการ จากน้ันช่วงกลางสัปดาห์น้ี จับตาตัวเลขค้าปลีก (Retail Sales) ของจีน 

ประจ าเดือน ก.พ. 2023 และ ผลการประชุมแบงก์ชาติยุโรปครั้งส าคัญท่ีน่าจะมีโอกาสเห็นแนว

ทางการแก้ปัญหาเงินเฟอ้ ถือเป็น Big Event ส าคัญ  

 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าตัวเลข CPI สหรัฐ ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2023 

ออกมาต ่ากว่าคาด โดยตัวเลข CPI ของไทย น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด เน่ืองจากค่าเช่าบ้านมี

โอกาสลดลงมากกว่าคาด พร้อมกับตัวเลข Retail Sales ของจีน เดือนกุมภาพันธ์ น่าจะ

ออกมาดีกว่าคาด จากการเปิดเมืองโควิด และท่ีส าคัญไฮไลต์ประจ าสัปดาห์น้ี ได้แก่ ผลลัพธ์

สุดท้ายส าหรับการประกาศทีมเศรษฐกิจชุดใหม่รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจใหม่ของจีน น่าจะ

ออกมาแบบท่ีส่งเสริมการเติบโตของเศรษฐกิจจีน 

 

ด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป น่าจะออกมาโดยมีการ

ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.5 และในรูปแบบโทน Hawkish  

 

Stocks of the Day 

 CRC (TP 50)  
แนวรับ: 43   แนวต้าน: 43.75  

นั ก ท่ อ ง เ ท่ี ย ว ม า กั น เ ย อ ะ  ม า เ ท่ี ย ว ต า ม

ห้างสรรพสินค้ากันใหญ่ 

SJWD (TP 23) 
แนวรับ: 19.5  แนวต้าน: 19.8 

ธุรกิจเดิมยิ่งเติบโตได้ดี เน่ืองจากได้รับผลเชิง

บวกจากการควบรวมกิจการ 

BDMS (TP 36)  
แนวรับ: 27.75   แนวต้าน: 28.25 

คนไข้ต่างชาติ จากท้ังตะวันออกกลางและจีน มา

กันเยอะข้ึน พร้อมเตรียมเปิดศูนย์แห่งใหม่ด้าน

มะเร็ง 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,580-1,610 



 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 940-970 

 
หลักทรัพย์แนะน า  

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

13/3/66 - - India CPI (Feb) 
 

14/3/66 
- UK Unemployment Rate (Jan)   
- US CPI (Feb) 
- US Cleveland CPI (Feb) 

 

-  Trade Price Index (Feb)   
-  Australian NAB Business Survey (Feb)   
 

15/3/66 

- EU Industrial Production (Jan) 
- German Current Account 

Balance 
- US PPI (Feb) 
- US Retail Sales (Feb) 
- US Retail Inventories (Jan) 

-      Korea Unemployment Rate (Feb) 
-      Korea Trade Balance (Feb) 
- China Industrial Production (Feb) 
- China Retail Sales (Feb) 
- China Unemployment Rate (Feb) 

 



 

 

16/3/66 

- ECB Interest Rate Decision 
- US Export Price Index (Feb) 
- US Housing Starts (Feb) 
- Philly Fed Business Conditions 

(Mar)  

- Japan Trade Balance (Feb) 
- Australian Unemployment Rate 

(Feb) 
- China House Prices (Feb) 
- Japan Industrial Production (Jan) 

17/3/66 

- EU CPI (Feb) 
- EU Labor Cost Index (Q4) 
- US Industrial Production (Feb) 
- US Michigan Inflation 

Expectations (Mar) 
- US Capacity Utilization Rate 

(Feb) 

- Brazil Unemployment Rate (Feb) 

 

 


