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What if... DU9990o:[survno:asvisosiwsalknuasi SET

6 Flash Point AK1nLAQTuU mo:s:uusowaozluﬁaumw SET TuU 2023

e Flash Point 0 1: 9asinist@ulatAsygnoupvdugoduludd Taggoduuin
suns:nvinadoguavAvovihJudulkoglus:AUAZOTULILIN DUNS:AVSIAT

thudunaungoduagiosoai§asnaso

e Flash Point A 2: L1AsNs Re-opening UDVSUISUD:NUIASMSODUTADINGA
a:3uanlagaikarktouioindiudugdatdalndauovdugoiu lagmsus:Louna
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e Flash Point 1 3: aarausvviuansy lWldudaavoIN1sd1s:AUADIUSDULLSVD:
aaavolutsosdu

e Flash Point A 4: waoinMstJaguulavnoisisuimsnawcdJumulsy ua:
nisoanoInuIasmisulgulgnisiButuuAvdasiaantdswusuastgdu 10 U
1S Yield Curve Control (YCQ)

e Flash Point A 5: @0ASWYIASU/SAIBY NAULISULSOSNASD

e Flash Point i 6: wanstd3ondvikcduovinatudt 2023
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Flash Point i 1: stAUdugududIntAsugindunlasoninaia

e aniunmsnifuov31ulgulrs China Reopening upvdu Us:auadiwdudouin
agvsdadcuvumalidv duds ulsuviwmsiWalbovuovduaiuisarilduuu
unulia:qataaas TagnN1stGunvs:KI1VLLDVNYIUUSILINAYDVDU La: NS
l@umvs:k31Us:inADINSunuUs:INAdvanslanduduluuuluddadadatan
lag tnawadosundvuio:uimindasinmsaaidouazidudsaoinladaluldugu
goduuuuibdue:dAny TaeUodundAtyuIniga BoortAlnaaoumsadsud
awrsanaduld Aomssigviuanadinsunmsaaldalndauovus:s1sus1d3U
DINKUDYVIUANSISTUFUUDVMOYMSDU TASUNISHUTUDINKUDYLIUNATVUD D
NAUUS:INAQ:IUANLUULKaNZIUSDOSU

-

e udshamumMsaitudnucu:d Kintiaduosv d:duudnddiAsuygindulasasw
n31gUavAuovsIdSURWULUINGUDINMstdaLlipvuaziAsugAAaUTATAd §v
rursouiivnisusinawdvviulaglawrogrwgoiiudu vSubuus:inAn
usTnaua:thithudusududuayavlan dasUsurumststhiguRo:goduuin
goudvowadoaUavAdauiiduduigvdutuaalalan Us:noaunuulyguiy
drvous:inAvavdudomaa:suantudd Qo:da>widubdasuinduns UAuds su
Wovwnulsvimsilaldooointasa Sududovldsunousouiialusaisnia
doudnuaazsuan Svdanudululasidus:tididdusinsaiuaatineav
UurkuiedvauavAvavthiiudu doaaalanoindu Glomapawudunuuiduatu
Ud dvsimiidudauringodu goud:dowaldvaulasasodasasidulwo
Taglawragodouuu Headline Av:godu dvoglsun:duninmaRldsunaldoau
TagasvitovorinwowinisddididuoinaalalantudadouAsudiogv
uonoInd ndmAaaiaiatky Bvsoudvodauuazing AldsuWans:nuoElu
s:AundoUIGeInU

e 28101sAG ansgolusn o1oo:ldsuwans:nulingn31tantipy DINNISAD
Strategic Oil Reserve d1nsunisiidivunautevnntAuld ua:Ad1Aty
ansgowsnuduus:inAnGmavmswaauinigatulan cu asud
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e Thuanisavnu (Investment Theme): sl SET u1o:ldSuwans:nuilBdvau
lanuog lagldonisniaasSwavviuuud Upstream, suiA1s, witdsed uas
g novtAgd WuwsniaosAuu=th

LIBERATOR SECURITIES CO., LTD.

Samyan Mitrtown

Room No. 2906 Floor 29 No. 944 W. liberator.coth
Rama 4 Road, Wang Mai Subdistrict, E. info@liberator.coith
Pathumwan District Bangkok 10330 T. +66.2.028.7441



'll‘l Research Originator

Liberator | Monthly Strategy

taun:1igulinlitAsi:K: 110952

Flash Point A 2: U1OsN1S Re-opening yov3ulsua:gnuiasnisaould

21NB1OA=IUAN

e mindlavduouUosua:Mdedsaoinla3auovdulwudu 8ouip:uIINNIS
S19VIUYDVKUDEVIUNATIVUDVCIIVUSIINAUINNIT Wans:nucioNstdatidovuov
Suppp:fiossuazqattiovono:durasmsasuldoindosiaazsuan oA N1s
lepulRB1D3URD:LGUMYDINSUTIUSINAA:SUANTNLILUULES TasRD:0nIs
UvAUTKBs1D3udooniuns:udunisasddlada vAradio:dovldidandundn
Kargdutunmisasoodou lago:duiasnisaauldoinNIvNISSUNS:NciDILUdNY
YDVKAA:SUANGOENAD duuiasmistlalpvudvsunaretutuuiv:dnauuu
tGuitawAuluuious:inA Taglawiagvdvdviinanuus:inAtuaaiatialki
soufiving

e TQYKINUIASMS re-opening UDVIUDDNUNUANUBIUHBUT Wans:NUTULBY
udnco3awlano:13ubdod1a n3Iwans:nudaLAsuyA»InuNduUD:GTU
WovorntsimMasMetdaniunisadd Tngo:duiasnisAtldan3vcaaduuinnin
maa:3uan doo:rmtkinnoviAusINSu soudoidunutusUuuuciva Gloman
o:lkawhing unuo:lUgdnauus:inAmaa:Suan

ATLLUEUN

e Tlhuanisavnu (Investment Theme): wu:UltdiavnutuaaraRulng wa:tdu
avnuIsNLaDSHDVIAYD La: Witlse

—

e AuNduALD:IdDTavANG Tdun Aunduuudy ua: NduoInIsAULAZDVAL
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Flash Point i 3: nanausvviuaksglulauaavoinisins=auAdIIUSOULLISY

Q:aqaviulsiriu

*  KINJIIAAAUSLVIUIKSTIVILAAIYDINADIISDULSY TQUAIDIVUSVVIUTKSTIV
Wawisnaaavtkdindisosa: 5 Tdunimistn SnAvaUavALsYYILUYDVAAIA
ansy gvluldacavuuublgy:drAnyoins:au tu §ul) 2022 Foasvd Sloma
D:rtRdasIBUIWDaKSTIUEDIU Core WéallisOUDIKISILA:WADVIU FVAVDEN
Us:uncudosa: 4 Wgoonawdd soudivdasinis3noviuansgagonvaglus:aun
dndisosa: 4

e ddgUdSuAVKUQD owD:MIKsUIMsSNawaksgkiawadaduloldounisy:a
Avaontdgponiudinimalsdtugoviasuna 3 Kéo 4 U 2023 oonludndns:eo:
KUY JukugdoNIwhRvKuauovLUdNYAUUTIUIENISIBUYDVIWAD:LUasUTU
DINABUGDEIVFULGD

ATLLUEUN

e Trnuanisavnu (Investment Theme): aarakulng uiv:ldSuwans:nuidvau
tanuo®e TagKu Value g1v suiAls ua: arsiseydina o:ldsunans:nuLgo
usnNPINAWWAsULUavALNED

Flash Point A 4: wado1nniswWaguudavnvginsuinisnatvitduniulk

las: N1soond1nu1asNs Yield Curve Control (YCC)

e wWavINMsWasuulavnvRSIsuASNAILGJumulkl La: MSoPNPINUIASMS
Avdas1oontiewusUuastdyu 10 U néoYield Curve Control (YCC)

e onmsAcgYudiaiduds:inARGuunamotAsugivhltse:drAtycalAsugiolan
tus:dunlv dvdu nisUsullasuvavi3InissuiAIsnalvcdduuaznis
Jsuwagulkuaulouigmsiduvaosuimsnaivcdyu Sofioduio:domans:nu
dondwdulUuovaaraiunolan
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e Aol 15Us:TU3IAAMOUTEUIENISIDUYDVSUIAISNA1V TG UuD:poNUNUTNUA
Wounaelpoav TudtAso:dIsVAKUYRHSIMSsUIMsNavcgJuunu s1sd
Tn: Alsan TagAWLANCVYDVAILAVRSE Mulkl Boldog 2 Mu Tdun us
Tod auniden Av:OmsusullasuulguiemsidunuursetluAnsly fu S1s3
mls: AGNsUSutUasuulauignisidutuusdal§onstus:aukiv oA
wanchouavAvg o:aginoussa§otumstlasulnuulsniemstdutintu

o 2810lsAd ns:udoumsmsoonNMINLIASMsAvVSasIaonNIdeWwusUascdyu 10 U
goalsal TAlsuygUlKINIsoPNDINUIASNISUILLAD TauMIsIWL band upv
sasroonidowusuascddu 10 U on$awa: 0.25 1Wusoua: 0.5 dovorfums
tSanwaaavifAsudnogy dvdialduds:iduiv:dovwostundalutus:o:au

ATLLUEUN

e Trnuanisavnu (Investment Theme): aaraRulng uiv:laSuwans:nuildvau
l&nuae Tasgouu:thku Growth aghv S18ANsolAd ALhD:TASUWaNS:NULBY
udnoINAWWasULUavdvnadlus:u:du

Flash Point i 5: @0ASIWYLIASU/SALEY NAUUISULLSVONASY

e aMsaiavAsiusaldauagiasurin3ufanduuisulsy s lUtuAAnoA
Sa18uldgnsd8nvuuunavinsdagiuAluuDVNVEIASUTUNSOIAIW La: LUV
o13sklndollpvranauovglAsu tWoriMsdawuinagnsmMansvkuQuDY
glasuLuUADUYILLOOLESD

e lumvasvnudiu Msldo1skun 91N sntvuuu Leopard 2 dintgosUu uDv
glasu o:thndvanwldiussumovmsnmiscagiasutuuiialado suauisada
wunRAuldiisuAvKUa N3 AdDLIANUIADYEVASIUASULSOUIN tUKaNgWUR
UDVYLASU

e laglusraniunisaiv:zoonuitdunudonivianaIuAavNa1dVIvAU gouUd:D
WanNs:NUCDS:QUADIUSULSYYDY geopolitics uovlan wid1lantsio=aiuisn
Usudadomstuagunuavdonanldadunsisovisuduupvavasiutugilas ut o
dud 2022 og10lsAd IKkaMsniAsulsLIUTUYLASUALNEIDTIOAU KINLAadu
DSV goud:dwans:nuciaN1d:KdVIEaUNIUAada (Supply Chain Disruption)
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Boo:dowans:nudos:uUNISUUEVFUAIS:KIVUS: INAYDYIAN3NASOKTD Wi
o:lusuusvtinbaUAua>fau

e dwSuluyuudYWaNs:NU D:wu31wasIFvudoMosailoma:nauupgluyow
vdusnAso AdAnY 51mﬁw?uqtsuUtanwaa:na“uquoﬁuénnsfo oINADIY
AvdauovmMsdadviss:n3oUs:inARGIoMadadaoInavAsIy

ATLLUEUN

e daslaarakulng SET TdSuwans:znulanuagfivuiunalv tsniaasnuiauts
Taun wavoviu wuu Upstream, sunAs, watdse Las ADvLAED

Flash Point fi 6: wansidondviknjuovlnelul 2023

e wans:nuoINWaldondvinnduovingfrmavo:iadiu lagiigAutudouu
awrsoo:suzmstdandolnnddlavasansovidgvdouintuanild Tagrin
Wubud wusliuyavAUIEYONYMSLHDVUDVTNYD:EUEVTU AVT D:aWISH
LUv Scenario ysvwamstdondvlneduoving Taidudvd

e nsoiusn: wssARYAUKANEIWISOBULUUAIFZOWSSALGEDEIUISDD:DAAD
Sguala Tastunsdid o:ifian>WIdgvMomsiiavuovinguiniga Tago:dona
1Bvaucioaarakulneuiniga tu Scenario U

e nscliaov: wssARgAUKANADVLIUNFUAUWSSAWUSDASUIDIGuIAULED S
awisno:dadvsgunald Tastunsadd oiaAMUIdgOMOYMISLpvYDYINYUIN
lhuandwoinnsdiusn lago:dowaldvaucioaararulnggouin tu Scenario U

o nstlanu: wssAREMUKANADVIUNGUNUWSSAWUSTASIUTIIAEIAUNUINAU
wssARLGUNIYABUTIVLUUAIENAIOUSD Svaiuisad:dadvsguiald tunsoid
p:ifiaAWIEgoMYMstdovuavinsuIn Tago:dowaldoaucdoaalakulnguin

tu Scenario U

e nstid: wssAMEMUKANADLIUNFUAUWSSAWUSTASTUTILGEIAUNUDINAU
WSSARLAUNLABUTNIVIUUEENAIAUWSSASIUSTUIaUDRUUUIDWSSALAD S0
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awisav:dadosguiald tunsdid »:tiaAd WIdgvn1vNstiovuoving
ApudvLIN Tago:dvnaltdvaucioaalaRulngApudIvEY tu Scenario U

e NStk WssAREAMUKANADVIUNGUNAUWSSAWUSDTASIUTIIGEIAUNUDNAU
WSSARLAUNIVADUTIVIUUEIENAIVAUWSSASIUSTUIaKaNsaUDRUUNAD
(Sadvidusguraunond) Svaruisno:dadosguiald Kéo wssasguraldoauu
Tdsuldgvdnouin tunsaid :iiaAMUIEgOMYMsLbpvuDYIngtiDuuIn Tayd:
dowaldvaudaaarakulnelseuin tu Scenario U

ATLLUEUN

e aa1akulng uw:ldSuwans:nuIBvauLINKEDUDYMUA:LUULESVAWSSARNY
MuKkanlasuoinmisidondv ag1vlsAd Msdadosgulaukvsa wionsduiio
Aus:k30rhesguana:rhuMunanyadonUundomsidandv uid:dowaddo
aarakulng AodKU Domestic Play Uo:ldsurWans:nuApUTIVLIDYDINADI
Wasuuwlavavnaid
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