
 

 

9 กุมภาพันธ์ 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 7 
ก.พ. 66 

วันท่ี 8 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,117 

+1.29% -1.11% Low ต ล า ด ถู ก ก ด ดั น เ ล็ ก น้ อ ย จ า ก ตั ว เ ล ข ผ ล
ประกอบการท่ีออกมา ทว่ามองว่าเพียงแค่ช่ัวคราว 

Stoxx600 
459 +0.23% +0.28% Low 

ตลาดหุ้นยุโรปคลายกังวลเล็กน้อยต่อตัวเลขจ้าง
งานสหรัฐจากค าสัมภาษณ์ล่าสุดของประธานเฟด 

Nikkei225 
27,606 

-0.03% -0.29% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก 
Sentiment เชิงลบเม่ือคืนน้ี จากตลาดหุ้นสหรัฐ 

Shanghai 
3,232 +0.29% -0.49% Low 

ลุ้นเหตุการณ์บอลลูนจีนท่ีข้ามเขตมาในดินแดน
สหรัฐว่าจะไม่เป็นเหตุความขัดแย้งกับสหรัฐ  

SET 
1,670.34 

-0.10% -0.60% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
และน่าจะรับผลกระทบเชิงบวกจากการคลาย
กังวลเซกเตอร์อิเล็คทรอนิคส์ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว รวมถึง

น่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการคลายกังวลต่อเซกเตอร์อิเล็คทรอนิคส์  

 

 บันทึกผลประชุมกนง. ออกมา Dovish กว่าคาด... ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก & อสังหาฯ 

ตลาดเกิดใหม่ในภาพรวม ภาวะทางการเงินดูจะผ่อนคลายมากข้ึน เน่ืองจากธนาคารกลางอินเดียมีท่าทีท่ี

จะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย โดยประเมินว่าอัตราเงินเฟอ้เริ่มเข้าสู่กรอบเป้าหมาย อีกท้ังไม่ได้กล่าวถึงความ

เส่ียงของบริษัท Adani บริษัทขนาดใหญ่ท่ีสุดของอินเดียแบบเน้นๆ นอกจากน้ี บันทึกการประชุมของ 

กนง.ยังมีโทนผ่อนคลายเชิงนโยบายการเงินกว่าคาด ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก แบงก์เล็ก และอสังหาฯ 

อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นไทย เม่ือวานน้ี ได้รับผลกระทบเชิงลบจากงบหุ้นอิเล็คฯไทย & หุ้นเทคฯสหรัฐ

บางส่วนท่ีออกมาอ่อนแอ ซึ่งเรามองว่าน่าจะไม่กระทบต่อภาพใหญ่ของตลาดโดยรวมในช่วงน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าเริ่มคลายกังวลต่อความไม่แน่นอนของเฟดว่าจะชะลอการข้ึน

ดอกเบ้ียในกลางปีน้ี โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หลังประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์ล่าสุดแบบไม่ 

Hawkish 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก Sentiment เชิงลบเม่ือคืนน้ี จากดัชนี

ตลาดหุ้นสหรัฐท่ีลดลงมาเล็กน้อย  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืนน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี 

 

บันทึก Minute ของผลประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ท่ีออกมา สะท้อนถึงท่าที

ท่ีดูน่าจะมีความระมัดระวังต่อการตีความด้านความยั่งยืนของอุปสงค์ของเศรษฐกิจท่ีจะมี

อัตราการเติบโตท่ีสูงข้ึนว่าจะเป็นเพียงช่ัวคราวหรือไม่ เน่ืองจากประเมินว่าการเติบโตเศรษฐกิจ

ท่ีจะเกิดข้ึนในปีน้ี น่าจะมาจากการเข้ามาของนักท่องเท่ียวจีนเป็นส่วนหลัก ซึ่งทางกนง.มองว่า

อาจจะเป็นเพียงการเติบโตแบบเพียงช่ัวคราว 

 

ด้วยเหตุน้ี ความจ าเป็นของการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายของทาง กนง. ดูจะมีโอกาสเกิดข้ึน

น้อยลงเน่ืองจากด้วยอุปสงค์ทางเศรษฐกิจท่ีสูงข้ึนซึ่งทางกนง.มองว่าส่วนใหญ่จะเป็นแบบ

ช่ัวคราว ท าให้มีโอกาสสูงท่ีจะท าให้ไม่เกิดวัฏจักรแบบ Wage-Price Spiral น่ันหมายความว่า

โอกาสท่ีกนง.จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายแบบเยอะๆดูจะมีโอกาสน้อยลงมาก นอกจากน้ี ทาง

กนง.ยังประเมินถึงความเปราะบางของผู้ท่ีกู้เงินผ่านสินเช่ือในรูปแบบต่างๆ อาทื สินเช่ือบ้าน 

และ ผู้มีรายได้น้อย รวมถึงผู้ท่ีเข้าถึงสินเช่ือได้ยาก ว่าการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผล

กระทบในเชิงลบต่อค่าใช้จ่ายในการด ารงชีวิต  

 

ในมิติของภาวะทางการเงิน แม้ว่าทางกนง.จะประเมินว่าดูผ่อนคลายลง ทว่าการข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายจะน ามาซึ่งภาวะทางการเงินท่ีตึงตัวข้ึน น่ันจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อกลุ่ม

เปราะบางทางการเงินของผู้ท่ีมีภาระต้องผ่อนช าระเงินกู้ในรูปแบบต่างๆ 

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงอัตราเงินเฟ้อและคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ CPI รายไตรมาส ของอินเดีย  

 
 ท่ีมา : Reserve Bank of India 
 
แม้ว่าจะเกิดความเส่ียงในกรณีของบริษัท Adani แล้วน้ัน ธนาคารกลางอินเดียไม่ได้มี

มาตรการอะไรเป็นพิเศษส าหรับกรณีดังกล่าว นอกจากแนวทางท่ัวไปให้กับธนาคารพาณิชย์ 

โดยแบงก์ชาติอินเดียประเมินภาพรวมเศรษฐกิจโลกในช่วงน้ีเริ่มดูดีข้ึน ทว่าจากระดับความ

เส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ท่ีสูงข้ึนท าให้คาดว่าเศรษฐกิจโลกในปี 2023 น่าจะชะลอลง น่าจะส่งผลให้

ธนาคารกลางท่ัวโลกน่าจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ียลงในบางส่วน ด้านค่าเงินดอลลาร์น่าจะลดลง

จากจุดท่ีแข็งค่าสูงสุด โดยมองว่าอุปสงค์ท่ีอ่อนแอในประเทศพัฒนาแล้วและนโยบายปกป้อง

ทางการค้าน่าจะส่งผลเชิงลบต่อเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่  

 

ท้ังน้ี อัตราเงินเฟอ้อินเดียท่ีชะลอลงมาท่ีร้อยละ 5.7 ในเดือนธันวาคม 2022 น่าจะส่งผลให้

แบงก์ชาติอินเดียมีโอกาสจะพิจารณาอย่างรอบคอบส าหรับการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

ในช่วงถัดไป เน่ืองจากอัตราเงินเฟอ้ล่าสุดเริ่มเข้าสู่กรอบเงินเฟอ้เป้าหมายค่ากลางท่ีร้อยละ 4 

โดยสามารถให้สูงกว่าหรือต ่ากว่าร้อยละ 2 จากค่ากลาง  

 

ในส่วนผลการประชุมธนาคารกลางอินเดีย ปรากฎว่าคณะกรรมการนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางอินเดียตัดสินใจข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Repo Rate) ร้อยละ 0.25 สู่ระดับ

ร้อยละ 6.5 พร้อมกับการพยายามท่ีจะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลง ด้วยคะแนนโหวต 

4 ต่อ 2 เสียง ซึ่งจะเห็นได้ว่ามีถึง 2 เสียงท่ีต้องการจะคงดอกเบ้ียและหยุดการผ่อนคลาย

นโยบายการเงิน ซึ่งท าให้การประชุมในครั้งหน้ามีโอกาสท่ีแบงก์ชาติอินเดียจะผ่อนคลาย

นโยบายการเงินมากกว่าการประชุมในครั้งน้ี  



 

 

 

ภาพแสดงก าไรของหุ้นใน Nasdaq 100 คิดเป็นร้อยละของก าไรของหุ้น S&P500 ใน 15 เดือนท่ีผ่านมา  
 

 

ท่ีมา : Factset, BofA US Equity & Quant Strategy, BofA Global Research 

โดยตลาดหุ้นไทยในช่วงบ่ายวานน้ี ได้รับผลกระทบเชิงลบจากกลุ่มเซกเตอร์อิเล็กทรอนิคส์ท่ี

ลดลงร้อยละ 4.48 ส่วนหน่ึงน่าจะมาจากผลประกอบการของหุ้นในกลุ่มอิเล็คทรอนิคส์บางตัว

ออกมาต ่ากว่าคาดมาก นอกจากน้ี ยังน่าจะมาจากผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐ

ท่ีล่าสุดดูย ่าแย่ลง ดังรูปข้างบน โดยท้ัง 2 ปัจจัย ท าให้ตลาดเม่ือบ่ายวานน้ี น่าจะสร้างความ

กังวลว่าหุ้นในกลุ่มอิเล็คทรอนิคส์ตัวอ่ืนๆของไทยจะมีผลประกอบการจะออกมาต ่ากว่าคาด

ด้วย จึงส่งผลให้กลุ่มเซกเตอร์อิเล็กทรอนิคส์ลดลงค่อนข้างมากเม่ือวานน้ีอย่างท่ีกล่าวไว้  

 

อย่างไรก็ดี เรามองว่าหุ้นในกลุ่มอิเล็คทรอนิคส์ของไทยในแต่ละตัว มีความแตกต่างท้ังใน

ประเภทและต าแหน่งในสายของห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมอิเล็คทรอนิคส์ระหว่างกันและ

กันค่อนข้างมาก อีกท้ังแต่ละบริษัทยังมีความหลากหลายส าหรับจุดหมายของการส่งออกใน

ภูมิภาคต่างๆท่ีกระจายไปท่ัวโลกค่อนข้างสูง เราจึงมองว่าตลาดอาจจะประเมินหุ้นกลุ่ม

อิเล็คทรอนิคส์โดยรวมค่อนข้างเลวร้ายจนเกินไปส าหรับเม่ือวานน้ี โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากได้

ค านึงถึงและพิจารณาประเมินปัจจัยท้ังสองข้างต้นประกอบกัน 



 

 

Stocks of the Day 

SPALI (TP 25.5)  
แนวรับ:  24.4  แนวต้าน: 24.7  

จาก Minute ล่าสุดของกนง. พบว่าน่าจะข้ึนดบ.ต่อ

อีกไม่เยอะเม่ือเทียบกับชาติอ่ืน ส่งผลดีต่ออสังหาฯ 

CPALL (TP  75) 
แนวรับ: 66.5  แนวต้าน: 67  

จาก Minute ล่าสุดของกนง. พบว่าน่าจะข้ึนดบ.ต่อ

อีกไม่เยอะ ส่งผลดีต่อกลุ่มค้าปลีก 

KKP (TP 84) 
แนวรับ: 66.75 แนวต้าน: 67.5  

จาก Minute ล่าสุดของกนง. พบว่าน่าจะข้ึนดบ.ต่อ

อีกไม่เยอะ ส่งผลดีต่อแบงก์เล็ก 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,690 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 970-1,010 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
8) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 
Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

9/2/66 - Germany Thomson Reuters 
IPSOS PCSI (Feb) 
 

- Japan M3 Money Supply (Jan) 
- Japan Foreign Bond Buying 

 
10/2/66 - Germany CPI (Jan) 

- UK GDP (Q4) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 

- Japan CPI & PPI (Jan) 
- China CPI & PPI (Jan) 
- Brazil Retail Sales (Dec) 

 


