
 

 

8 กุมภาพันธ์ 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 6 
ก.พ. 66 

วันท่ี 7 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,164 

-0.61% +1.29% Low 
ตลาดน่าจะคลายกังวลตัวเลขจ้างงานสหรัฐล่าสุด
เล็กน้อย จากค าสัมภาษณ์ล่าสุดของประธานเฟด 

Stoxx600 
458 

-0.78% +0.23% Low 
ตลาดหุ้นยุโรปคลายกังวลเล็กน้อยต่ออัตราเงินเฟ้อ
สหรัฐท่ีชะลอลงจะเป็นไปได้ยากจากตัวเลขจ้างงาน 

Nikkei225 
27,685 +0.67% -0.03% Low 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากข่าว
ว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่ีมีนโยบายต่อเน่ือง 

Shanghai 
3,248 -0.76% +0.29% Low ลุ้นเหตุการณ์บอลลูนจีนท่ีข้ามเขตมาในดินแดน

สหรัฐว่าจะไม่เป็นเหตุความขัดแย้งกับสหรัฐ  
SET 

1,680.49 
-0.37% -0.10% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต่อเน่ือง 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว รวมถึง

น่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการลดความกังวลต่อตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรท่ี

สูงกว่าคาดมากของตลาด หลังประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์ล่าสุดเป็นครั้งแรกหลังการ

ประชุมเฟด แบบไม่ Hawkish มากเท่าไหร่ อย่างไรก็ดี ผลการประชุมของธนาคารกลาง

 ตลาดเอเชียดูอ่อนไหวในช่วงส้ัน จากท่าทีแบงก์ชาติออสเตรเลียท่ีผลประชุมออกมาตึงตัว
กว่าคาด และความอึมครึมต่อเน่ืองระหว่างจีนกับสหรัฐ กรณี Spy Balloon ท่ีพบในสหรัฐ 

ตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะอย่างยิ่งเอเชีย เริ่มได้รับผลกระทบจากตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ

ท่ีสูงเกินคาดมากจนค่าเงินดอลลาร์กลับมาแข็งค่าข้ึนตั้งแต่สุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา นอกจากน้ี กรณีบอลลูน

สายลับระหว่างจีนกับสหรัฐได้ส่งผลต่อ Sentiment ของตลาดจีนตั้งแต่ช่วงต้นสัปดาห์น้ี ล่าสุด ผล

ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของแบงก์ชาติออสเตรเลียท่ีออกมาดูตึงตัวกว่าคาด ยิ่งท าให้ตลาด

หุ้นในเอเชียมีความอ่อนไหวมากยิ่งข้ึนอย่างน้อยในระยะส้ัน เราจึงแนะน าหุ้นแนว Defensive ในวันน้ี 



 

 

อินเดียในวันน้ี คาดว่าน่าจะออกมาในแนวนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมากกว่าคาดเน่ืองจาก

อัตราเงินเฟอ้ท่ียังคงสูงอยู่ ทว่าเรามองปัจจัยบวกยังน่าจะมีมากกว่าปัจจัยลบ 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าเริ่มคลายกังวลต่อความไม่แน่นอนของเฟดว่าจะชะลอการข้ึน

ดอกเบ้ียในกลางปีน้ี โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หลังประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์ล่าสุดแบบไม่ 

Hawkish 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากความคืบหน้าการคัดเลือกผู้ว่าการธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ของรัฐบาลญ่ีปุ่นซึ่งผู้มีโอกาสสูงท่ีจะได้รับเลือก มีนโยบายท่ีต่อเน่ือง

กับผู้ว่าฯท่านปัจจุบัน  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืนน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี 

 
แม้ว่าภาพรวมตัวเลขเงินเฟ้อแบบท่ัวไปของไทยจะลดลงสู่ระดับต ่าท่ีสุดในรอบ 9 เดือน 

รวมถึงดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคของไทยอยู่ในจุดสูงสุดในรอบ 44 เดือน ตลาดหุ้นไทย

รวมถึงตลาดหุ้นของตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market) ในภาพรวม ยังได้รับผลกระทบเชิง

ลบจากตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ (NFP) ท่ีออกมาสูงกว่าคาดมาก จนกระท่ัง

ตลาดเริ่มไม่แน่ใจว่าธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดจะยังคงหยุดการข้ึนดอกเบ้ียในช่วงกลางปีน้ี

หรือไม่ โดยสะท้อนจากค่าเงินดอลลาร์ท่ีแข็งค่าข้ึนตั้งแต่ช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา ซึ่งมีผลต่อ

บรรยากาศการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ โดยล่าสุด เม่ือวานน้ี ธนาคารกลางออสเตรเลียได้

ประกาศข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 3.35 พร้อมกับแสดงท่าที

แบบ Hawkish ส าหรับการด าเนินนโยบายการเงินในอนาคต ซึ่งได้ส่งผลกระทบเชิงลบต่อ

ตลาดหุ้นในเอเชียเม่ือวานน้ีโดยรวม 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายและคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายของกลุ่มธนาคารกลางตลาด
เกิดใหม่ระหว่างปี 2018 ถึง 2014 

 
 ท่ีมา : Bloomberg และ Morgan Stanley Research 
 
จากบรรยากาศท่ีเริ่มเกิดความไม่แน่นอนของนโยบายการเงินของเฟดจากตัวเลข NFP ได้

ส่งผลให้ตลาดเริ่มจะเช่ือว่าธนาคารกลางของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่จะชะลอการลดอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายออกไปอีกระยะหน่ีง ดังรูปข้างบน เน่ืองจากกังวลว่าเฟดจะยังข้ึนดอกเบ้ีย

ต่อเน่ืองจนถึงครึ่งหลังของปีน้ี ซึ่งจะส่งผลต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของตลาดเกิดใหม่ 

ส่วนหน่ึงส่งผ่านตามช่องทางการแข็งค่าของเงินดอลลาร์  

 

นอกจากน้ี หากพิจารณานโยบายการเงินของบ้านเรา เรามองว่าปัจจัยดังกล่าว น่าจะส่งผลให้

คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือ กนง. น่าจะต้องพิจารณาว่าธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟด

จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายต่ออนีกช่วงครึ่งหลังของปีน้ีหรือไม่เช่นกัน เราจึงมองว่าตรงจุดน้ี 

ก็มีความเป็นไปได้ท่ีอาจจะส่งผลให้ กนง. ชะลอการหยุดข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายเช่นเดียวกับ

ธนาคารกลางของตลาดเกิดใหม่ชาติอ่ืนๆ 

 

 

 



 

 

รูปแสดงดัชนีหุ้นฮ่ังเส็ง ของจีนฮ่องกง แบบรายวัน ย้อนหลัง 1 เดือน (ณ วันท่ี 7 ก.พ. 2023)

 
ท่ีมา : TradingView 
 
นอกจากผลกระทบจากมิติเชิงเศรษฐกิจดังท่ีกล่าวข้างต้น ตลาดหุ้นของตลาดเกิดใหม่ยัง

ได้รับผลกระทบจากมิติทางการเมืองระหว่างประเทศอีกด้วย จะเห็นได้ว่า ผลกระทบจากความ

ขัดแย้งของบอลลูนเพ่ือการจารกรรมด้านความม่ันคง (Spy Balloon) ระหว่างจีนกับสหรัฐ 

ได้ท าให้การเดินทางของรัฐมนตรีว่าการกระทรวงต่างประเทศของสหรัฐท่ีจะไปเยือนสหรัฐแบบ

เป็นทางการต้องถูกยกเลิกไป รวมถึงยังน่าจะท าให้ต้องใช้เวลาอีกระยะหน่ึงท่ีจะท าให้ท้ัง 2 

ฝ่ายกลับมาเจรจากันอีกรอบ หากพิจารณารูปข้างบน จะพบว่าดัชนีหุ้นฮั่งเส็งลดลงสู่ระดับต ่า

ท่ีสุดในรอบ 1 เดือน หลังจากข่าว Spy Balloon ปรากฎออกมา  ท้ังหมดท่ีกล่าวมาน้ี จึงน่าจะ

ประเมินได้ว่า ผลกระทบของ Spy Balloon ดังกล่าว ได้ซ ้าเติมผลกระทบเชิงเศรษฐกิจจาก

ความกังวลของเฟดจากบรรดาธนาคารกลางของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ให้เลวร้ายลงอีก  

 

โดยแม้เรายังประเมินว่ามีความเป็นไปได้สูงท่ีเฟดยังน่าจะหยุดข้ึนดอกเบ้ียในช่วงกลางปีน้ีตาม

ก าหนดเดิม ทว่าเรามองว่าตลาดยังต้องการตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐชุดถัดๆไปท่ีจะออกมา ใน

การท่ีจะโน้มน้าวให้กลับไปเช่ือว่าเฟดจะหยุดข้ึนดอกเบ้ียในช่วงกลางปีน้ีตามเดิม จึงท าให้กลุ่ม

หุ้นท่ีดูน่าสนใจในวันน้ี เรามองไปท่ีกลุ่ม Defensive แนว Domestic Focus ได้แก่ HMPRO, 

GULF และ BEM 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

HMPRO (TP 18.5)  
แนวรับ:  14.6   แนวต้าน: 14.8 

เงินเฟ้อไทยเดือน ม.ค. ออกมาต ่าสุดในรอบ 9 

เดือน กนง.น่าจะข้ึนดบ.ต่ออีกไม่เยอะเม่ือเทียบกับ

ชาติอ่ืน ส่งผลดีต่อสินค้าท่ีเกี่ยวเน่ืองกับอสังหาฯ 

GULF (TP   60) 
แนวรับ: 53.75  แนวต้าน: 54.25  

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟา้ดูน่าสนใจ น่าจะเด่นด้านการหลบ

ความผันผวนจากปัจจัยภายนอก 

BEM (TP 10.8) 
แนวรับ: 9.55  แนวต้าน: 9.70  

เม่ือนักท่องเท่ียวเข้ามาไทยมากข้ึนเยอะ ปริมาณการ

เดินทางด้วยรถไฟฟ้าและทางด่วนก็น่าจะมีความ

คึกคักมากข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,695 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 975-1,015 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
8) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 
Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

8/2/66 
- US Crude Oil Inventories  
- US Mortgage Index  
- US Wholesale Trade Sales 

(Dec) 

- Reserve Bank of India Rate 
Decision 

- Japan Current Account (Dec) 
- Japan Bank Lending (Jan) 
- Korea Current Account (Dec) 
 

9/2/66 - Germany Thomson Reuters 
IPSOS PCSI (Feb) 
 

- Japan M3 Money Supply (Jan) 
- Japan Foreign Bond Buying 

 
10/2/66 - Germany CPI (Jan) 

- UK GDP (Q4) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 

- Japan CPI & PPI (Jan) 
- China CPI & PPI (Jan) 
- Brazil Retail Sales (Dec) 

 


