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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 3 
ก.พ. 66 

วันท่ี 6 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อ
วันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,111 

-1.04% -0.61% Low 
ตลาดน่าจะยังกังวลตัวเลขจ้างงานสหรัฐล่าสุด 
อาจจะส่งผลให้เฟดชะลอผ่อนการข้ึนดอกเบ้ียจริงๆ 

Stoxx600 
457 +0.34% -0.78% Low 

ตลาดหุ้นยุโรปกังวลอัตราเงินเฟ้อสหรัฐท่ีจะชะลอลง
อาจจะเป็นไปได้ยากข้ึนจากตัวเลขจ้างงานล่าสุด 

Nikkei225 
27,693 

+0.39% +0.67% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากข่าว
ว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่ีมีนโยบายต่อเน่ือง 

Shanghai 
3,238 -0.68% -0.76% Low 

ลุ้นเหตุการณ์บอลลูนจีนท่ีข้ามเขตมาในดินแดน
สหรัฐว่าจะไม่เป็นเหตุความขัดแย้งกับสหรัฐ  

SET 
1,682.11 +0.34% -0.37% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต่อเน่ือง 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว แม้ว่าจะรับ

ผลกระทบเชิงลบจากความกังวลของตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรท่ีสูงกว่าคาดมาก

จนเฟดอาจจะไม่หยุดข้ึนดอกเบ้ียอย่างท่ีคาดไว้ รวมถึงผลการประชุมของธนาคารกลาง

อินเดียในกลางสัปดาห์น้ี ท่ีคาดว่าน่าจะออกมาในแนวนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมากกว่า

คาดเน่ืองจากอัตราเงินเฟอ้ท่ียังคงสูงอยู่ ทว่าปัจจัยบวกยังน่าจะมีมากกว่าปัจจัยลบ 

เซกเตอร์ F&B และอสังหาริมทรัพย์ ดูน่าสนใจหากพิจารณาจาก Inflation Report ไทย 

จากรายงานเงินเฟอ้ล่าสุดของเดือนมกราคม 2023 ปรากฎว่าอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปและพ้ืนฐานลดลงเหลือ

ร้อยละ 5.02 และ 3.04 ตามล าดับ โดยอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปลดลงอยู่ในระดับต ่าสุดในรอบ 9 เดือน เม่ือ

เทียบกับหมวดอ่ืนๆ ระดับราคาสินค้าประเภทอาหาร (ท้ังรับประทานในบ้านและนอกบ้าน) & เครื่องดื่ม ข้ึน

สูงสุดเม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว ส่วนราคาอสังหาริมทรัพย์ ข้ึนสูงสุดเม่ือเทียบกับเดือนท่ี

แล้ว จึงน่าจะประเมินได้ว่า เซกเตอร์อาหารและเครื่องดื่ม ค้าปลีก และอสังหาริมทรัพย์ ดูมีความน่าสนใจ  



 

 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าเริ่มกังวลถึงความไม่แน่นอนของเฟดว่าจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย

ในกลางปีน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากความคืบหน้าการคัดเลือกผู้ว่าการธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ของรัฐบาลญ่ีปุ่นซึ่งผู้มีโอกาสสูงท่ีจะได้รับเลือก มีนโยบายท่ีต่อเน่ือง

กับผู้ว่าฯท่านปัจจุบัน  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืนน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี 

 
ท้ังน้ีภาพรวมของ Inflation Report ของไทย ประจ าเดือนมกราคม 2023 ท่ีประกาศโดย

กระทรวงพาณิชย์ ออกมาแบบท่ีตัวเลขเงินเฟอ้แบบท่ัวไปของไทยลดลงสู่ระดับต ่าท่ีสุดในรอบ 

9 เดือน พร้อมกับอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปและพ้ืนฐานในเดือนน้ีเม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ี

แล้ว ลดลงเหลือร้อยละ 5.02 และ 3.04 ตามล าดับ นอกจากน้ี คาดการณ์อัตราเงินเฟอ้ของ

ไทยตลอดท้ังปี 2023 ปรากฎว่า อยู่ระหว่างร้อยละ 2-3 โดยมีค่ากลางอยู่ท่ีร้อยละ 2.5 ในขณะ
ท่ีดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคของไทยอยู่ในจุดสูงสุดในรอบ 44 เดือน ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับสูง

กว่าความเช่ือม่ันผู้บริโภคในช่วงก่อนเกิดโควิดเสียด้วยซ ้า 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไปและอัตราการเปล่ียนแปลงเดือนมกราคม 2566 ของไทย

 
ท่ีมา : ส านักนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวงพาณิชย์ 
 
ท้ังหมดท่ีกล่าวมาน้ี จึงน่าจะประเมินได้ว่า เซกเตอร์อาหารและเครื่องดื่ม ค้าปลีก และ

อสังหาริมทรัพย์ ดูน่าสนใจจากมิติ Inflation Report ฉบับล่าสุด ประจ าเดือนมกราคม 2023 

ของไทย  โดยหากพิจารณาจากตัวเลขดัชนีราคาหมวดอาหารและเครื่องดื่มท่ีไม่มีแอลกฮอล์ 

จะพบว่าสินค้าประเภทท่ีไม่ใช่มีปัจจัยฤดูกาล อย่างอาหารบริโภค-ในบ้าน และ นอกบ้าน มีอัตรา

การเปล่ียนแปลงของราคาในช่วงเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว สูงข้ึนถึงร้อยละ 9.19 และ 8.56 

ตามล าดับ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อาหารบริโภค-ในบ้าน มีอัตราการเพ่ิมของราคาจากเม่ือเดือนท่ี

แล้ว ถึงร้อยละ 0.27 น่ันหมายความว่าเซกเตอร์อาหารและเครื่องดื่ม รวมถึงค้าปลีกท่ีเน้นด้าน

อาหารนอกบ้าน ถือว่าได้ประโยชน์จากจุดน้ี โดยหุ้นท่ีน่าสนใจในกลุ่มน้ี ได้แก่ CBG, CRC และ 

CENTEL  

 

ในขณะท่ีเม่ือพิจารณาตัวเลขดัชนีหมวดท่ีไม่ใช่ราคาหมวดอาหารและเครื่องดื่ม จะพบว่า หากไม่

นับหมวดท่ีมีปัจจัยฤดูกาลและการข้ึนราคาตามรอบเวลา อย่างน ้ามันเช้ือเพลิงและค่าโดยสาร

สาธารณะ ตามล าดับ จะพบว่าราคาของหมวดเคหสถานหรือท่ีอยู่อาศัย มีราคาสูงข้ึนมากท่ีสุด 

โดยข้ึนร้อยละ 3.11 เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว  



 

 

ภาพแสดงอัตราการเปล่ียนแปลงราคาสินค้าจ าแนกตามรายหมวด ในเดือนมกราคม 2023 

 
ท่ีมา : ส านักนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวงพาณิชย์ 
 
อย่างไรก็ดี ในส่วนของเซกเตอร์อสังหาริมทรัพย์ น่าจะมีปัจจัยขับเคล่ือนท่ีส าคัญ 2 ประการ 

ได้แก่ อัตราดอกเบ้ียของไทย ซึ่งข้ึนอยู่กับการตัดสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(กนง.) ในปีน้ี โดยตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ของไทยท่ีดูมีแนวโน้มต ่าลง น่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อการ

ท่ีกนง.จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายด้วยขนาดอีกเล็กน้อย  

 

อย่างไรก็ดี นอกจากระดับอัตราเงินเฟอ้ของบ้านเราแล้ว กนง. ยังต้องพิจารณาว่าธนาคาร

กลางสหรัฐหรือเฟดจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีกมากแค่ไหนด้วย โดยตัวเลขการจ้างงาน

นอกการเกษตรสหรัฐ (NFP) ท่ีออกมาสูงกว่าคาดมาก ได้ท าให้ตลาดเริ่มลังเลว่าการท่ีประธาน

เฟดดูจะมีท่าทีท่ีน่าจะลดจ านวนครั้งในการข้ึนดอกเบ้ียลงเม่ือวันท่ี 2 กุมภาพันธ์ท่ีผ่านมา จะ

สามารถเป็นไปได้จริงหรือไม่ ซึ่งเรามองว่าแม้ตัวเลข NFP จะออกมาสูงกว่าคาดมาก ก็น่าจะท า

ให้เฟดเพียงแค่ชะลอการหยุดข้ึนดอกเบ้ียออกไปมากกว่า  

 

ท าให้เรายังประเมินว่ามีความเป็นไปได้สูงท่ีเฟดยังน่าจะหยุดข้ึนดอกเบ้ียในช่วงกลางปีน้ีตาม

ก าหนดเดิม เรามองว่าหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ดูน่าสนใจ โดยหุ้นท่ีน่าสนใจในกลุ่มน้ี ได้แก่ 

SPALI 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

SPALI (TP 25.5)  
แนวรับ:  24.1  แนวต้าน: 24.4  

เงินเฟ้อไทยเดือน ม.ค. ออกมาต ่าสุดในรอบ 9 

เดือน แบงก์ชาติน่าจะข้ึนดบ.ต่ออีกไม่เยอะ ส่งผลดี

ต่ออสังหาฯ 

CRC (TP  46) 
แนวรับ: 44.25  แนวต้าน: 44.75   

ราคาอาหาร-นอกบ้าน สูงข้ึนพอควรในเดือน ม.ค. 

จากเดือนก่อน ตามรายงานเงินเฟอ้ล่าสุด ส่งผลดี

ต่อ Profit Margin ร้านอาหาร 

CBG (TP  115) 
แนวรับ: 102.5   แนวต้าน: 104   

รายได้สะพัดถึงคนเกือบทุกกลุ่ม เม่ือคนไทยใช้จ่าย

กันมากข้ึน ยอดขายเครื่องดื่มน่าจะสูงข้ึน แถม

เตรียมขยายไลน์เครื่องดื่มเบียร์ในอนาคต 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,695 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 975-1,015 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 



 

 

2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
8) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 
Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

7/2/66 - German Industrial Production 
(Dec) 

- US Trade Balance (Dec) 
- US Consumer Credit (Dec) 
- US Redbook (YoY) 

- Japan Household Spending (Jan)  
- Japan Leading Index (Dec) 
- Japan Overall Wage Income of 

Employee (Dec) 
8/2/66 

- US Crude Oil Inventories  
- US Mortgage Index  
- US Wholesale Trade Sales 

(Dec) 

- Reserve Bank of India Rate 
Decision 

- Japan Current Account (Dec) 
- Japan Bank Lending (Jan) 
- Korea Current Account (Dec) 
 

9/2/66 - Germany Thomson Reuters 
IPSOS PCSI (Feb) 
 

- Japan M3 Money Supply (Jan) 
- Japan Foreign Bond Buying 

 
10/2/66 - Germany CPI (Jan) 

- UK GDP (Q4) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 

- Japan CPI & PPI (Jan) 
- China CPI & PPI (Jan) 
- Brazil Retail Sales (Dec) 

 


