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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 1 
ก.พ. 66 

วันท่ี 2 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,179 

+1.05% +1.47% Medium 
ตลาดหุ้นสหรัฐน่าจะได้รับผลเชิงบวกต่อจาก
ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 

Stoxx600 
459 

-0.03% +1.35% Low 
ตลาดหุ้นยุโรปน่าจะได้รับผลดีต่อเน่ือง จากผล
การประชุมธนาคารกลางยุโรปเม่ือคืนน้ี  ท่ี
ข้ึนดบ.น้อยกว่าคาดเล็กน้อยในคร้ังน้ี 

Nikkei225 
27,402 

+0.07% +0.20% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การซ้ือพันธบัตรเพ่ิมเติมของธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่นเพ่ือออกจากมาตรการ YCC 

Shanghai 
3,285 +0.90% +0.02% Low 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิดและ
กระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีนต่ออีก  

SET 
1,682.58 +0.85% -0.19% Medium 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียวและผลกระทบเชิงบวกจากผล
การประชุมเฟด&ธนาคารกลางยุโรปเม่ือคืนน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for this Week 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผลการประชุมของธนาคาร

กลางสหรัฐ ท่ีตัดสินใจข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 รวมถึงธนาคารกลางยุโรปท่ี

ข้ึนดอกเบ้ียน้อยกว่าคาดเล็กน้อย และจากบรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้า

มาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว รวมถึงมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจจากทางการจีนเพ่ิมเติม 

แนวโน้มดอกเบ้ียข้ึนต่อน้อย + Geopolitics Risk ส่อแรง = หุ้นพลังงานแนว Upstream 

จากผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ ยุโรป และอังกฤษ ท่ีออกมาดูแนวผ่อนคลายลง น่ันหมายถึงอัตรา

ดอกเบ้ียของโลกน่าจะข้ึนต่อด้วยระดับท่ีน้อยกว่าคาดไว้ก่อนหน้า ประกอบกับระดับความเส่ียงด้านภูมิ

รัฐศาสตร์ท่ีดูสูงข้ึน ท้ังจากสงครามยูเครน/รัสเซียท่ีดูแล้วมีโอกาสจะกลับมาปะทุข้ึนอีก และ มาตรการ 

Re-opening ของจีนท่ีเส่ียงต่อการเพ่ิมข้ึนของอุปสงค์ของน ้ามันดิบโลกแบบคาดไม่ถึง เราจึงตัดสินใจ

เพ่ิมกลุ่มหุ้นพลังงานแนว Upstream เป็นกลุ่มหลักทรัพย์แนะน าน้องใหม่ล่าสุดของเรา 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าผลการประชุมธนาคารกลางยุโรปท่ีได้ข้ึนดอกเบ้ียน้อยกว่าคาด

เล็กน้อยในช่วงค ่าวานน้ี น่าจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่อเน่ืองส าหรับตลาดหุ้นยุโรปในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากความชัดเจนในการคัดเลือกผู้ว่าการ

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่แทนฮารูอิเกะ คูโรดา ผู้ว่าฯท่านปัจจุบัน จากนายกรัฐมนตรี

ญ่ีปุ่น ฟูมิโอะ คิชิดะ 
  

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืน น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติม 

 
รูปแสดงคาดการณ์ปริมาณอุปสงค์น ้ามันดิบของโลกต่อวันจาก OPEC 

 
ท่ีมา: OPEC 

 



 

 

จากคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันดิบของโลกโดย International Energy Agency หรือ IEA ท่ี

คาดว่าปริมาณอุปสงค์ของน ้ามันดิบโลกในปี 2023 จะเพ่ิมข้ึน 1.9 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่ง

ครึ่งหน่ึงของปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนมาจากอุปสงค์จากประเทศจีน โดยอุปสงค์น ้ามันดิบโลกรวมในปี 

2023 จะเท่ากับ 101.7 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในขณะท่ีอุปทานของน ้ามันดิบโลกในปี 2023 จะ

เพ่ิมข้ึนเพียง 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่งแม้กลุ่มนอกโอเปคจะสามารถเพ่ิมก าลังการผลิตได้สูงข้ึน 

ทว่ากลุ่มโอเปคพลัสกลับลดก าลังการผลิตลง จากรัสซียท่ีก าลังการผลิตลดลงเหลือ 7.8 ล้าน

บาร์เรลต่อวัน เน่ืองจากการส่งออกน ้ามันดิบถูกแบนจากยุโรป จึงท าให้คาดการณ์ว่าจะมีผล

เชิงบวกต่อราคาน ้ามันดิบโลก ในขณะท่ีคาดการณ์ปริมาณน ้ามันดิบโลกจากกลุ่มโอเปค ก็อยู่ใน

ระดับท่ีถือว่าใกล้เคียงกันในระดับหน่ึงกับของทาง IEA ดังรูปข้างบน 

 

นอกจากน้ี รัฐมนตรีกระทรวงกลาโหมของยูเครนได้ประกาศว่าทราบมาจากสายข่าวว่าผู้น า

รัสเซียจะยกระดับความรุนแรงของสงครามในยูเครนให้สูงข้ึนอย่างเร็วท่ีสุดภายในวันท่ี 24 

กุมภาพันธ์น้ี น่าจะยิ่งท าให้สถานการณ์ของน ้ามันดิบโลกตึงตัวมากข้ึนไปอีก 

 

ส าหรับทางด้านแนวโน้มของอัตราดอกเบ้ียโลกน้ัน ดูจะอยู่ในทิศทางท่ีชะลอการข้ึนกว่าท่ีคาดไว้

ก่อนหน้า จากผลการประชุมของธนาคารกลางหลัก 3 แห่ง ประกอบด้วย ธนาคารกลางสหรัฐ 

ยุโรป และอังกฤษ ยิ่งส่งผลต่ออุปสงค์ของน ้ามันดิบโลกในปีน้ีให้มีแนวโน้มท่ีสูงข้ึนเข้าไปอีก 

 

จากปัจจัยท้ังหมด เรามองผลจากอิทธิพลของท้ังอุปสงค์และอุปทานดังกล่าว มีแนวโน้มช้ีไป

ในทิศทางท่ีราคาน ้ามันดิบของโลกมีโอกาสท่ีจะสูงข้ึนในปี 2023  เราจึงตัดสินใจเพ่ิมประเภท

หลักทรัพย์แนะน าใหม่ข้ึนมาอีกหน่ึงกลุ่ม โดยเป็นแนวท่ีรองรับการชะลอการข้ึนของอัตรา

ดอกเบ้ียโลก และ มีระดับความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์สูงข้ึน ซึ่งได้แก่ หุ้นในกลุ่มพลังงาน แนว 

Upstream น่ันคือ PTTEP  

 

Stocks of the Day 

SPALI (TP 25.5) 
แนวรับ: 24  แนวต้าน: 24.5    

เฟดข้ึนดอกเบ้ียด้วยขนาดลดลง ส่งผลให้มี

โอกาสท่ีกนง.บ้านเราจะข้ึนดบ.น้อยลง น่าจะ

ส่งผลดีต่ออสังหาฯ 

BEM (TP 10.8)  
แนวรับ: 9.7 แนวต้าน: 9.8    

นักท่องเท่ียวต่างชาติมาไทยกันเยอะ จากท่ีจีน

และหลายชาติเปิดประเทศ ท าให้มีการเดินทาง

โดยใช้รถไฟใต้ดินและทางด่วนกันมากข้ึน 

BDMS (TP  36)  
แนวรับ:  29.75 แนวต้าน: 30.25 

คนจีนและตะวันออกกลางเดินทางเข้ามาไทย

เยอะ ส่วนหน่ึงเพ่ือมารับบริการด้านการแพทย์  

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 980-1,020 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ซึ่งรวมถึงหลักทรัพย์แนะน าใหม่อีกหน่ึงกลุ่มในวันน้ี โดยเป็นแนวท่ีรองรับการชะลอการข้ึน

ของอัตราดอกเบ้ียโลก และ มีระดับความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์สูงข้ึน ได้แก ่หุ้นในกลุ่ม

พลังงาน แนว Upstream น่ันคือ PTTEP ดังน้ี  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
8) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

3/2/66 - UK PMI (Jan) 
- German PMI (Jan) 
- US Nonfarm Payrolls (Jan) 

- China Caixin Service PMI (Jan) 
- Japan Service PMI (Jan) 
 

 


