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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 31 
ม.ค. 66 

วันท่ี 1 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,119 

+1.46% +1.05% Medium 
ตลาดหุ้นสหรัฐน่าจะได้รับผลเชิงลบต่อจาก
ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐเม่ือคืนน้ี 

Stoxx600 
453 

-0.26% -0.03% Low 
ตลาดหุ้นยุโรปน่าจะกังวลว่าการประชุม
ธนาคารกลางสหรัฐ เม่ือคืนน้ีจะข้ึนดบ.แรง
กว่าคาด 

Nikkei225 
27,346 

-0.39% +0.07% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การซ้ือพันธบัตรเพ่ิมเติมของธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่นเพ่ือออกจากมาตรการ YCC 

Shanghai 
3,284 -0.42% +0.90% Low 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิดและ
กระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีนต่ออีก  

SET 
1,685.75 

-0.58% +0.85% Medium 
ซึ ม ซั บ ข่ าว ดี จากบรรย าก าศเ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียวและผลกระทบเชิงบวกจากผล
การประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for this Week 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผลการประชุมของธนาคาร

กลางสหรัฐเม่ือคืนน้ี ท่ีตัดสินใจข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 รวมถึงยอมรับว่า

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐได้ลดลงแล้วในเศรษฐกิจบางเซกเมนต์ และจากบรรยากาศ

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่ง

ท่องเท่ียว รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางการจีนเพ่ิมเติม 

 

Fed Day: แนะน าชุดหุ้นไทย จากท่ีผลประชุมเฟดออกโทนนโยบายการเงินแบบตึงตัวน้อย 

ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐเม่ือคืนน้ี ซึ่งเฟดตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 พร้อมส่งสัญญาณ

เชิงบวกเล็กน้อยต่อนักลงทุนส าหรับแนวโน้มนโยบายการเงินสหรัฐในอนาคต โดยตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือคืนน้ี

ตอบรับผลประชุมดังกล่าวค่อนข้างดี ท้ังน้ี น่าจะส่งผลดีต่อหุ้นไทยแนว Cyclical อาทิ ในกลุ่มพลังงาน 

และ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงน่าจะส่งผลเชิงบวกในระดับหน่ึงต่อดัชนี SET ในวันน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการคาดการณ์ธนาคารกลางยุโรปท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด

ในช่วงกลางสัปดาห์น้ี น่าจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อตลาดหุ้นยุโรปในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากความชัดเจนในการคัดเลือกผู้ว่าการ

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่แทนฮารูอิเกะ คูโรดา ผู้ว่าฯท่านปัจจุบัน จากนายกรัฐมนตรี

ญ่ีปุ่น ฟูมิโอะ คิชิดะ 
  

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืน น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติม 

 
รูปแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐต้ังแต่ปี 2015 และค่าคาดการณ์ 

 
ท่ีมา: ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
 

 



 

 

จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐล่าสุดท่ีออกมา ปรากฎว่า อัตราเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ แบบท่ีไม่รวม

อาหารและพลังงาน ประจ าเดือนธันวาคม 2022 ลดลงมาเหลือร้อยละ 4.4  ในขณะท่ีตัวเลข

ดัชนีค่าจ้างประจ าไตรมาส 4 ปี 2022 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน ลดลงเหลือร้อยละ 1 จากร้อย

ละ 1.2 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2022 ได้แสดงให้เห็นว่าแนวโน้มอัตราเงินเฟอ้สหรัฐลดลงมาอย่าง

ต่อเน่ือง ซึ่งท าให้ตลาดมีเสียงแบบค่อนข้างเป็นเอกฉันท์ ในการประเมินว่าเฟดน่าจะข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.25 โดยในการประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี อัตราดอกเบ้ียนโยบายก็ได้ข้ึนมา

ร้อยละ 0.25 ไปสู่ระดับร้อยละ 4.5-4.75 ดังรูปข้างบน ตามท่ีได้คาดหมายไว้ 

 

จากผลการประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี ปรากฎว่านอกเหนือจากท่ีการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี

เป็นไปตามคาด ทว่ายังคงไม่เปล่ียนแปลงแนวทางในการข้ึนดอกเบ้ียในปีน้ีท่ียังคงจะข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.5 เพ่ือเข้าสู่ระดับท่ีวางเป้าหมายไว้ท่ีร้อยละ 5-5.25 จากการ

ประชุมเฟดเม่ือเดือนธันวาคม 2022 โดยประธานเฟด เจย์ พาวเวล ได้กล่าวเน้นย ้าว่า

เศรษฐกิจสหรัฐหลังจากได้รับผลกระทบจากปรากฏการณ์อุปทานติดขัดหรือ Supply 

Disruption อาจจะไม่สามารถคาดการณ์ว่าจะสามารถท าให้อัตราเงินเฟอ้กลับมาสู่ระดับร้อยละ 

2 โดยท่ีไม่กระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจจนเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย เน่ืองจาก

เศรษฐกิจสหรัฐในรอบน้ีไม่ได้มีพฤติกรรมเหมือนกับวัฏจักรธุรกิจในครั้งก่อนๆ  

 

อย่างไรก็ดี ประธานเฟดได้เน้นให้เห็นว่าอานิสงก์จากการข้ึนอัตราดอกเบ้ียด้วยขนาดท้ังหมด

ถึงร้อยละ 4.5 ในช่วงเวลาน้อยกว่า 1 ปีท่ีผ่านมา ได้ส่งผลให้สถานการณ์เงินเฟอ้สหรัฐดีข้ึน 

ส าหรับในภาคส่วนของเงินเฟอ้จากสินค้า อย่างไรก็ดี เงินเฟอ้ในภาคบริการ โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งในส่วนนอกภาคอสังหาริมทรัพย์น้ัน อัตราเงินเฟอ้ในส่วนน้ียังอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างสูงมาก 

กระน้ันก็ดี การคาดการณ์ในกรณีฐานของประธานเฟด ยังมองว่าจะสามารถท าให้อัตราเงิน

เฟอ้สหรัฐลดลงมาสู่ระดับเป้าหมายได้ โดยไม่ส่งผลให้เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยต่อเศรษฐกิจ

สหรัฐ 

 

ท้ังน้ี ท่าทีของเฟดดูค่อนข้างผ่อนคลายจากการท่ีประเมินว่าอัตราเงินเฟอ้ดูค่อนข้างดีข้ึนบ้าง

แล้วในบางส่วนจากการประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี รวมถึงประธานเฟดยังยอมรับว่าเห็นสัญญาณ

ระดับค่าเช่าใหม่ในภาคอสังหาริมทรัพย์ลดลง แม้ว่าเฟดดูค่อนข้างจะตั้งใจท าให้ตลาดเช่ือว่าจะ

ยังท านโยบายการเงินให้ตึงตัวต่อไปอีกอย่างน้อยจนถึงกลางปีน้ี เน่ืองจากประเมินว่ายังไม่มี

ความม่ันใจแบบร้อยเปอร์เซนต์ว่าตลาดแรงงานจะลดความร้อนแรงลงมากเพียงพอท่ีจะท าให้

อัตราเงินเฟอ้ลดลงสู่ระดับเป้าหมายท่ีร้อยละ 2 ได้ภายในกรอบเวลาท่ีต้องการ  

 

เรามองผลการประชุมเฟดน้ีถือว่าออกมาค่อนข้างในแนวทางท่ีดูผ่อนคลายลง จากท่ีเฟดย ้าถึง

ความม่ันใจท่ีว่าหากพิจารณาในกรณีฐาน น่าจะสามารถท าให้อัตราเงินเฟอ้ลดลงโดยเศรษฐกิจ

สามารถชะลอตัวลงได้แบบราบรื่น เราจึงขอแนะน าชุดหุ้นไทยส าหรับการลงทุนในวันน้ี เป็นแนว 

Cyclical ในกลุ่มพลังงาน และ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ อย่าง TOP, IVL, SPALI, AOT, JWD 

และ HMPRO  



 

 

 

Stocks of the Day 

TOP (TP  64) 
แนวรับ: 58    แนวต้าน:  59  

อุปสงค์ปิโตรเคมีเพ่ิมข้ึน จากท่ีจีนเปิดประเทศ 

IVL (TP  47)  
แนวรับ: 40.75  แนวต้าน: 41.5 

อุปสงค์ปิโตรเคมีเพ่ิมข้ึน จากท่ีจีนเปิดประเทศ 

AOT (TP  82)  
แนวรับ: 74.25  แนวต้าน: 75 

นักท่องเท่ียวจีนและเอเชียเดินทางเข้ามาไทยเยอะ 

คนใช้บริการสนามบินมากข้ึน  

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 980-1,020 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 



 

 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

2/2/66 - ECB Rate Decision 
- BOE Rate Decision 
- US Consumer Durable Goods 

(Dec) 

- Korea CPI (Jan) 
- Australia Building House Approval 

(Dec) 
 

3/2/66 - UK PMI (Jan) 
- German PMI (Jan) 
- US Nonfarm Payrolls (Jan) 

- China Caixin Service PMI (Jan) 
- Japan Service PMI (Jan) 
 

 


