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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 24 
ก.พ. 66 

วันท่ี 27 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,982 -1.05% +0.31% Medium 

ความกังวลต่อประเด็นเงินเฟ้อ PCE เร่ิมลดลง
จากบอนด์ยิลด์อายุ 10 ปี ท่ีลดลงมาเล็กน้อย 

Stoxx600 
462 

-1.04% +1.07% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผล
เชิงบวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,423 

+1.29% -0.11% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากค าแถลงของว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นใหม่
ท่ีออกมาแบบผ่อนคลายนโยบายการเงิน  

Shanghai 
3,258 -0.62% -0.28% Low 

จีนยังคงมีความขัดแย้งด้านการต่างประเทศ
กับ สหรัฐ ส่งผลเชิงลบต่อตลาดหุ้น 

SET 
1,627.35 

-1.12% -0.41% Low 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี
ลดลง รวมถึงความกังวลต่อท่าทีของเฟดว่าจะ
ข้ึนดบ.มากกว่าคาดเร่ิมลดลงผ่านบอนด์ยิลด์ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี รวมถึงปัจจัยลบด้านความกังวลต่อเฟดว่า

อาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดท่ีเริ่มลดลง ผ่านระดับอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี 

ไทย ออสเตรเลีย และเกาหลีใต้: 3 ประเทศท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบายเท่ากันกว่า 5 ปี พบว่า
ในช่วงน้ี ไทยมีข้อได้เปรียบตรงท่ีมีอัตราดอกเบ้ียเหมาะสมมากท่ีสุดต่อตลาดหุ้น  

หากพิจารณาประเทศท่ีมีเศรษฐกิจแข็งแกร่งอย่าง ไทย ออสเตรเลีย และเกาหลีใต้ มีส่ิงหน่ึงท่ีเหมือนกัน

คือในช่วงระหว่างปี 2014-2019 มีระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายประมาณร้อยละ 1.5 เท่ากัน หากพิจารณา

ในช่วงน้ี จะพบว่าระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยท่ีร้อยละ 1.5 ใกล้เคียงกับระดับอัตราดอกเบ้ียท่ี

เหมาะสมตามกฎของเทย์เลอร์ซึ่งถือว่าเป็นระดับท่ีเอ้ือต่อตลาดหุ้นมากกว่าของออสเตรเลีย และเกาหลีใต้ 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากค าแถลงต่อสภาของว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติ

ญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอ อูเอดะ ท่ีตลาดมองว่าอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

(Dovish) 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดอันเป็นผลมาจากตัวเลข

เงินเฟอ้ PCE ท่ีสูงกว่าคาดมาก ดูเริ่มจะลดลงมาเล็กน้อยแล้ว 
 
ภาพแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย เกาหลีใต้ และออสเตรเลีย ย้อนหลัง 13 ปี 

 
ท่ีมา: Refinitiv 

ท่ีมา : Bank of Korea และ S&P Global 



 

 

 
ท่ีมา : Reserve Bank of Australia และ AFR 

 

จากรูปข้างบน จะพบว่าเศรษฐกิจ 3 ประเทศ อันประกอบด้วย ไทย เกาหลีใต้ และออสเตรเลีย 

ระหว่างปี 2015-2019 มีอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับประมาณร้อยละ 1.5 ตืดต่อกันเป็น

ระยะเวลา 4-5 ปี ซึ่งถือว่าเศรษฐกิจท้ัง 3 ประเทศมีความคล้ายคลึงกันในเชิงพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจในระดับหน่ึง จึงเป็นส่ิงท่ีน่าสนใจท่ีจะท าการเปรียบเทียบเศรษฐกิจท้ัง 3 ประเทศ

ในขณะน้ี ว่ามีความแตกต่างกันอย่างไรในมุมมองของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ อัตรา

เงินเฟอ้ และอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ดังน้ี 

 

จากการเปรียบเทียบตัวเลขเศรษฐกิจระหว่างไทย เกาหลีใต้ และออสเตรเลีย จะพบว่าอัตราการ

เติบโตของจีดีพีเศรษฐกิจออสเตรเลียสามารถเติบโตในปี 2022 ได้ร้อยละ 5.9 อัตราการ

เติบโตเศรษฐกิจของไทยและเกาหลีใต้อยู่ ท่ีร้อยละ 2.6 อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อของ

ออสเตรเลียก็สูงถึงร้อยละ 7.8 ส่วนอัตราเงินเฟอ้ของไทยอยู่ท่ีร้อยละ 5.02 และเกาหลีใต้ท่ี

ร้อยละ 5.2   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงตัวเลขเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ียนโยบาย ณ ปัจจุบัน และระดับดัชนีตลาดหุ้นของไทย เกาหลี
ใต้ และ ออสเตรเลีย 
ตัวเลขเศรษฐกิจ/อัตราดอกเบ้ีย ไทย เกาหลีใต้ ออสเตรเลีย 
อัตราการเติบโตของจีดีพี (%)  

ปี 2022 
2.6% 2.6%    

 

5.9% 

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป (%)
ประจ าเดือนมกราคม 2023 

5.02% 5.2% 7.8% 

การข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน
การประชุมคร้ังล่าสุด 

0.25% 0% 0.25% 

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (%) ปัจจุบัน 1.5% 3.5% 3.25% 
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (%) แบบ 

Taylor’s Rule* 
1.5% 1.6% 3.9% 

ดัชนีตลาดหุ้น (ณ 27 ก.พ. 23) SET: 1,627 KOSPI: 2,402 ASX200: 7,224 
ท่ีมา : BOT, BOK, RBA และ Liberator 
*บนสมมติฐานท่ีว่า ค่าสัมประสิทธ์ิคงท่ีของสมการกฎของ Taylor’s Rule เท่ากับศูนย์, อัตราเงินเฟ้อ
เป้าหมายท่ีร้อยละ 2 และอัตราการเติบโตจีดีพีเป้าหมายของไทยและเกาหลีใต้ เท่ากับร้อยละ 2.6 และของ
ออสเตรเลีย เท่ากับร้อยละ 4 
 

ส าหรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายน้ัน จากการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของท้ัง 3 

ประเทศ พบว่า แบงก์ชาติของไทยและออสเตรเลียข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% ส่วนแบงก์ชาติเกาหลี

ใต้คงดอกเบ้ีย โดยอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย ณ ปัจจุบัน อยู่ท่ี 1.5% ส่วนของเกาหลีใต้

และออสเตรเลีย อยู่ท่ี 3.5% และ 3.25% ตามล าดับ ซึ่งน่าจะประเมินได้ว่าระดับอัตราดอกเบ้ีย

ของไทยในขณะน้ี เอ้ือต่อการประเมินมูลค่าระดับดัชนีตลาดหุ้นมากกว่าเพ่ือน 

 

หากพิจารณาว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศไหนใกล้เคียงกับระดับอัตราดอกเบ้ียตาม

กฎของ Taylor’s Rule (แปรผันตามส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟอ้กับอัตราเงินเฟอ้เป้าหมาย 

และ ส่วนต่างระหว่างอัตราการเติบโตของจีดีพีท่ีเกิดข้ึนจริงกับอัตราการเติบโตของจีดีพีตาม

ธรรมชาติ) จะพบว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยในขณะน้ีเท่ากับอัตราดอกเบ้ียตามกฎของ

เทย์เลอร์สท่ี 1.5% ซึ่งถือว่ามีระดับอัตราดอกเบ้ียท่ีเหมาะสมตามนิยามของกฎของเทย์เลอร์ 

ส่วนของเกาหลีใต้และออสเตรเลีย ระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายในขณะน้ีถือว่าสูงและต ่ากว่า

ระดับอัตราดอกเบ้ียตามนิยามของกฎของเทย์เลอร์ ตามล าดับ ดังตารางข้างบน 

  

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

TOP (TP 65)  
แนวรับ: 51.5   แนวต้าน: 52 

ค่าการกล่ัน GRM มีแนวโน้มสูงข้ึน จากการ 

Sanction น ้ามันดีเซลรัสซียของกลุ่มยูโรโซน 

BBL (TP 187) 
แนวรับ: 161.5 แนวต้าน: 163.5 

ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียน่าจะมีโอกาสสูงข้ึน จาก

ธนาคารกลางสหรัฐและบ้านเรา มีแนวโน้มข้ึน

ดอกเบ้ียเยอะกว่าคาด 

KTB (TP  20) 
แนวรับ: 17.1   แนวต้าน: 17.3 

ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียน่าจะมีโอกาสสูงข้ึน จาก

ธนาคารกลางสหรัฐและบ้านเรา มีแนวโน้มข้ึน

ดอกเบ้ียเยอะกว่าคาด 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,610-1,645 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 950-990 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

28/2/66 

- German Import Price Index 
(Jan) 

- French CPI (Feb) 
- US Goods Trade Balance (Jan) 
- US House Price Index (Dec) 
- US Chicago PMI (Feb) 

- Australian Retail Sales (Jan) 
- Japan Housing Starts (Jan) 
- India GDP (Q3) 

1/3/66 

- German Retail Sales (Jan)  
- EU Manufacturing PMI (Feb) 
- UK Manufacturing PMI (Feb) 
- US Manufacturing PMI (Feb) 

- Australian GDP (Q4) 
- Japan Manufacturing PMI (Feb) 
- China Manufacturing PMI (Feb) 
 

2/3/66 
- EU CPI (Feb) 
- US Unit Labor Cost (Q4) 
 

- Korea Retail Sales (Jan) 
- Japan Capital Spending (Q4) 
- Japan Household Confidence 

(Feb) 

3/3/66 

- German Trade Balance (Jan) 
- EU PPI (Jan) 
- US Services PMI (Feb) 
- US Non-Manufacturing Prices 

(Feb) 

- Japan Unemployment Rate (Jan) 
- China Caixin Service PMI (Feb) 
- Singapore Retail Sales (Jan) 

 

 


