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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 23 
ก.พ. 66 

วันท่ี 24 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,970 

+0.53% -1.05% Medium 
น่าจะยังคงกังวลประเด็นเงินเฟ้อต่อเน่ืองจาก
ตัวเลข PCE ท่ีออกมาสูงกว่าคาด 

Stoxx600 
457 

+0.06% -1.04% Low ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผลเชิง
บวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,453  +1.29% Low 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากค า
แถลงของว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นใหม่ท่ีออกมา
แบบผ่อนคลายนโยบายการเงิน (Dovish)  

Shanghai 
3,267 -0.11% -0.62% Low 

จีนยังคงมีความขัดแย้งด้านการต่างประเทศกับ 
สหรัฐ ส่งผลเชิงลบต่อตลาดหุ้น 

SET 
1,634.02 

-0.42% -1.12% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ทว่ายังกังวลต่อ
ท่าทีของเฟดในอนาคตว่าอาจข้ึนดบ.มากกว่าคาด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าปัจจัยลบด้านความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะ

ข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดและผู้น าด้านต่างประเทศของจีนและสหรัฐ เจรจาจบลงแบบไม่มี

ข้อตกลงร่วมกันน่าจะมากลบปัจจัยบวก 

ค าตอบจาก PCE สหรัฐ คือ ธีมหลักอาจจะเปล่ียนเป็น Fed Prolong ข้ึน ส่วน BOJ ดูสดใส 

ในสัปดาห์น้ี ท่ัวโลกได้รับค าตอบจากตัวเลขเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ เดือน ม.ค. 2023 ในวันศุกร์ท่ีผ่านมา ว่า

ออกมาร้อนแรงท่ี 0.6% เม่ือเทียบกับเดือนท่ีแล้ว และ 5.4% เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว ท า

ให้คาดการณ์ของอัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐในปีน้ี สูงข้ึนมากกว่า 5.5% นอกจากน้ี ค าแถลงครั้งแรก

ของว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ ออกมาแบบเชิงผ่อนคลายนโยบายการเงิน 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากค าแถลงต่อสภาของว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติ

ญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอ อูเอดะ ท่ีตลาดมองว่าอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

(Dovish) 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด น่าจะเป็นปัจจัยหลักท่ีมี

อิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด 

 
โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ระหว่างวันท่ี 17 ถึง 24 กุมภาพันธ์ 

2023 แสดงดังตารางต่อไปน้ี 

ตารางอัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ (Weekly Return) ของตลาดหลักและไทย 

ดัชนี 17/2/2023 24/2/2023 Weekly Return 
S&P500 4079    3970 

 

-2.67% 
Stoxx600 464 457 -1.51% 
Nikkei225 27513 27453 -0.22% 
Shanghai 3224 3267 1.33% 

SET 1651.67 1634.02 -1.07% 
ท่ีมา : SET, CNBC และ Liberator 
 

ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนของตลาดหุ้นท่ัวโลกโดยส่วนใหญ่ติดลบ โดยดัชนี SET 

ท่ีติดลบร้อยละ 1.07  ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนท่ีติดลบติดต่อกันมาเป็นสัปดาห์ท่ี 3 ของเดือน

น้ี ในขณะท่ีด้ชนี Shanghai เป็นตลาดเดียวท่ีมีอัตราผลตอบแทนเป็นบวก โดยปิดบวกใน

สัปดาห์น้ีท่ีร้อยละ 1.33 ส่วนตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ติดลบท่ีร้อยละ 0.22 และดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐ 

S&P500 ติดลบท่ีร้อยละ 2.67 ในขณะท่ีตลาดหุ้นยุโรป ดัชนี Stoxx600 ติดลบท่ีร้อยละ 1.51 

ซึ่งเท่ากับการเปล่ียนแปลงประจ าสัปดาห์ท่ีแล้ว ซึ่งเป็นบวกท่ีระดับเท่ากัน  

 

ปัจจัยหลักของตลาดหุ้นสหรัฐท่ีลดลงมาจากตัวเลขเงินเฟอ้สหรัฐ PCE ประจ าเดือนมกราคม 

2023 ท่ีออกมาแบบร้อนแรง ท่ี 0.6% เม่ือเทียบกับเดือนท่ีแล้ว และ 5.4% เม่ือเทียบกับเดือน

เดียวกันของปีท่ีแล้ว รวมถึงมีผู้ว่าฯเฟด 2-3 ท่านท่ีให้ความเห็นว่าสมควรข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 

0.50 ในบันทึกการประชุมเฟดท่ีออกมาล่าสุด ส่วนตลาดหุ้นไทยมาจากความกังวลต่อเฟดว่า



 

 

อาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด จนในส่วนนักลงทุนต่างประเทศเป็นฝ่ังขายสุทธิในตลาดหุ้นไทย

ในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา 

 
ภาพแสดงการเปล่ียนแปลงขององค์ประกอบส าคัญของอัตราเงินเฟ้อในยุโรป ระหว่าง เดือนมกราคม 
2013 - มกราคม 2023 

 
ท่ีมา : Eurostat 
 

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี ปัจจัยท่ีโดดเด่นท่ีสุดในการขับเคล่ือนตลาดหุ้นเอเชียและตลาดไทย 

ได้แก่ ตัวเลขค่าจ้างสหรัฐ หรือ US Unit Labor Cost ประจ าไตรมาส 4 ปี 2022 และ ตัวเลข

เงินเฟอ้ยุโรป หรือ EU CPI ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2023 

 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เรามองว่าตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจะออกมา น่าจะออกมา

แบบเชิงบวก โดย US Durable Goods ประจ าเดือนมกราคม 2023 จะออกมาแบบเติบโตได้

ดีกว่าคาด ด้าน US Unit Labor Cost ประจ าไตรมาส 4 ปี 2022 น่าจะลดลงต่อเน่ืองจาก

ไตรมาสก่อน ด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เรามองว่าตัวเลข EU CPI ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 

2023 น่าจะออกมาสูงกว่าเน่ืองจากคาดการกิจกรรมภาคบริการท่ีคึกคักข้ึน และ Japan 

Unemployment Rate ประจ าเดือนมกราคม 2023 น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด ส่งผลให้ตลาด

น่าจะคาดว่าผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่อาจจะข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีได้กล่าวเอาไว้ในช่วงท่ีคาซู

โฮ อูเอดะ กล่าวต่อหน้าสภาไดเอทเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว 

 

  

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

CPALL (TP  75)  
แนวรับ: 60.5   แนวต้าน: 62.25 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ เข้าร้านสะดวกซื้อกัน 

CENTEL (TP  60) 
แนวรับ: 55     แนวต้าน: 56.50   

นั ก ท่ อ ง เ ท่ี ย ว ม า กั น เ ย อ ะ  ม า เ ท่ี ย ว ต า ม

ห้างสรรพสินค้ากันใหญ่ 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 72.25  แนวต้าน: 72.75   

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จากการเปิดเมืองส่งผล

ให้คนใช้สนามบินเพ่ิมข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,620-1,650 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 955-995 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

27/2/66 

- EU Consumer Inflation 
Expectation (Feb) 

- US Durable Goods (Jan) 
- US Dallas Fed Manufacturing 

Business Index (Feb) 
 

-     Hong Kong Trade Balance (Jan) 
 

28/2/66 

- German Import Price Index 
(Jan) 

- French CPI (Feb) 
- US Goods Trade Balance (Jan) 
- US House Price Index (Dec) 
- US Chicago PMI (Feb) 

- Australian Retail Sales (Jan) 
- Japan Housing Starts (Jan) 
- India GDP (Q3) 

1/3/66 

- German Retail Sales (Jan)  
- EU Manufacturing PMI (Feb) 
- UK Manufacturing PMI (Feb) 
- US Manufacturing PMI (Feb) 

- Australian GDP (Q4) 
- Japan Manufacturing PMI (Feb) 
- China Manufacturing PMI (Feb) 
 

2/3/66 
- EU CPI (Feb) 
- US Unit Labor Cost (Q4) 
 

- Korea Retail Sales (Jan) 
- Japan Capital Spending (Q4) 
- Japan Household Confidence 

(Feb) 



 

 

3/3/66 

- German Trade Balance (Jan) 
- EU PPI (Jan) 
- US Services PMI (Feb) 
- US Non-Manufacturing Prices 

(Feb) 

- Japan Unemployment Rate (Jan) 
- China Caixin Service PMI (Feb) 
- Singapore Retail Sales (Jan) 

 

 

 


