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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 22 
ก.พ. 66 

วันท่ี 23 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,012 

-0.16% +0.53% Low 
บันทึกผลประชุมเฟดท่ีออกมา เป็นไปในแนวทาง
แบบค่อนข้าง Hawkish นิดๆ  ก็ ยังน่าจะส่ง
ผลกระทบเชิงบวกต่อภาวะตลาดในคืนน้ี 

Stoxx600 
462 -0.33% +0.06% Low 

ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผล
เชิงบวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,104 -1.34%  Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
ความกังวลต่อค าแถลงของผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่น
ใหม่ว่าอาจจะออกมาแบบข้ึนดบ.เร็วข้ึน  

Shanghai 
3,287 -0.47% -0.11% Low 

คาดหวังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจให ม่จาก
ทางการจีนเพ่ือชดเชยความตึงเครียดกับสหรัฐ 

SET 
1,652.47 

-0.55% -0.42% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง และจาก
ตลาดหุ้นสหรัฐท่ีปิดในแดนบวกเม่ือคืนน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี รวมถึงจากตลาดหุ้นสหรัฐท่ีปิดในแดนบวกเม่ือ

คืนน้ี 

จาก Election Cycle คร้ังส าคัญของประเทศตลาดเกิดใหม่ในรอบท่ีผ่านมา.. ควรน่าจะซ้ือ
หุ้นก่อนเลือกต้ัง 2-3 เดือน แล้วน่าจะขายหลังเลือกต้ัง 1 เดือน น่าจะเป็นจังหวะท่ีค่อนข้างดี 

ส าหรับการลงทุนรองรับเลือกตั้งใหญ่ของไทยในวันท่ี 7 พ.ค.น้ี จากการเลือกตั้งครั้งส าคัญของ 4 

ประเทศตลาดเกิดใหม่ (EM) ประกอบด้วย อินโดนีเซีย ฟลิิปปินส์ บราซิล และ ไทย เราพบว่าหลังเลือกตั้ง 

1 เดือน ตลาดหุ้น EM ท่ีศีกษาให้อัตราผลตอบแทนเป็นบวกในทุกตลาด ในขณะท่ีในช่วงก่อนเลือกตั้ง หาก

ซื้อหุ้นก่อนเลือกตั้ง 2-3 เดือน พบว่าตลาดหุ้น EM ท่ีศีกษาเส่ียงขาดทุนน้อยท่ีสุด โดยหากซื้อหุ้นก่อน

เลือกตั้ง 3 เดือน พบว่าตลาดหุ้น EM ท่ีศีกษามีโอกาสได้รับอัตราผลตอบแทนถึง 10%  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากผลการแต่งตั้งผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

และน่าจะมีสุนทรพจน์ของผู้ว่าฯใหม่ออกมาในสัปดาห์น้ี ท่ีตลาดกังวลว่าอาจจะ Hawkish 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี  ตลาดหุ้นสหรัฐท่ีปิดในแดนบวกเม่ือคืนน้ี น่าจะเป็นปัจจัยบวกเล็กน้อยต่อตลาด

หุ้นไทยในวันน้ี 

 

ภาพแสดงอัตราผลตอบแทนในตลาดหุ้นของประเทศตลาดเกิดใหม่ ในช่วงก่อนและหลังการ

เลือกต้ังครั้งส าคัญ 

ท่ีมา : Liberator และ Yahoo Finance  
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ประเทศไทยก าลังเข้าสู่โหมดการเลือกตั้งใหญ่ท่ัวประเทศ คาดว่าจะเกิดข้ึนในวันท่ี 7 พฤษภาคม 

ปีน้ี ค าถามคือเราควรจะลงทุนในตลาดหุ้นไทยถึงน่าจะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนดีท่ีสุด จากรูป

ข้างบน เราได้ท าการศึกษาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนีตลาดหุ้นของประเทศตลาด

เกิดใหม่ 4 ประเทศประกอบด้วย อินโดนีเซีย ฟลิิปปินส์ บราซิล และ ไทย ในช่วงก่อนและหลัง

การเลือกตั้งใหญ่ในแต่ละประเทศ 

 

โดยนิยามค าว่าการเลือกตั้งใหญ่ ในท่ีน้ี เราหมายถึงการเลือกตั้งท่ีเกิดข้ึนหลังจากมีเหตุการณ์

ท่ีส าคัญเกิดข้ึน รวมถึงไม่ได้มีการเปล่ียนผู้น าเป็นระยะเวลานาน โดยในกรณีอินโดนีเซีย เป็น

การเลือกตั้งหลังจากครบ 10 ปีของอดีตประธานาธิบดี บัมบัง ยูโดโยโน่ ฟลิิปปินส์ เป็นการ

เลือกตั้งหลังจากครบ 10 ปีของอดีตประธานาธิบดี กลอเรีย อาโรโย่ กรณีบราซิล เป็นการ

เลือกตั้งหลังจากครบ 18 ปีของผู้น าลูล่า เดอซิลวา และ ดิลมา ลูซอฟ และกรณีไทย เป็นการ

เลือกตั้งหลังจากผู้น าพลเอก ประยุทธ์ จันทร์โอชา เป็นผู้น ามากว่า 5 ปี 

 

ส าหรับการเลือกตั้งของอินโดนีเซียท่ีท าการศึกษาเกิดข้ึนในวันท่ี 7 กรกฎาคม 2014 การ

เลือกตั้งของฟลิิปปินส์ท่ีท าการศึกษาเกิดข้ึนในวันท่ี 10 พฤษภาคม 2010 การเลือกตั้งของ

บราซิลท่ีท าการศึกษาเกิดข้ึนในวันท่ี 7 ตุลาคม 2018 และการเลือกตั้งของไทยท่ีท าการศึกษา

เกิดข้ึนในวันท่ี 24 มีนาคม 2019  

 

โดยจากการศึกษาตลาด EM ท้ังส่ีจากข้อมูลในอดีต พบว่า หลังเลือกตั้ง 1 เดือน ตลาดหุ้น 

EM ท่ีศีกษาให้อัตราผลตอบแทนเป็นบวกในทุกตลาด โดยการลงทุนให้ผลตอบแทนสูงสุดกว่า 

12% หากลงทุนในตลาดหุ้น EM หลังเลือกตั้ง 3 เดือน ในขณะท่ีในช่วงก่อนเลือกตั้ง หากซื้อ

หุ้นก่อนเลือกตั้ง 2-3 เดือน พบว่าเส่ียงขาดทุนน้อยท่ีสุด ในขณะท่ีหากซื้อหุ้นก่อนเลือกตั้ง 3 

เดือน พบว่ามีโอกาสได้รับอัตราผลตอบแทนถึงกว่า 10% ใน 2 ตลาด จากท้ังหมด 4 ตลาดท่ี

ศึกษา 

 

โดยตลาดหุ้นฟลิิปปินส์ในปี 2010 และบราซิลในปี 2018 ให้อัตราผลตอบแทนในระดับสูงสุดถึง 

11-12% ในขณะท่ีการลงทุนในตลาดหุ้นอินโดนีเซีย ในปี 2014 ให้อัตราผลตอบแทนในระดับ -

0.62 ถึง 3%  

 

ด้านตลาดหุ้นไทยในช่วงการเลือกตั้งในปี 2019 จะพบว่าให้ผลตอบแทนท่ีดีส าหรับการลงทุน

ก่อนเลือกตั้ง 3 เดือน และช่วงหลังการเลือกตั้ง 3 เดือน โดยให้อัตราผลตอบแทนสูงสุดท่ี

ร้อยละ 4-5.5 

 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนในตลาดหุ้นของประเทศตลาดเกิดใหม่ ในช่วงก่อนและหลังการ

เลือกต้ังครั้งส าคัญ 

 

ตลาดหุ้น
ประเทศ 

เหตุการณ์
ส าคัญก่อน
การเลือกต้ัง 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 3 
เดือน 

ผลตอบ 
แทนก่อน
เลือกต้ัง 
2 เดือน 

ผลตอบแทน
ก่อน

เลือกต้ัง 1 
เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 
1 เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 
2 เดือน 

ผลตอบ 
แทนหลัง
เลือกต้ัง 3 
เดือน 

อินโดนีเซีย 
10 ปีของผู้น า 
บัมบัง ยูโดโย
โน่ 

2.1% 2.58% 2.86% 0.57% 3.32% -0.62% 

ฟิลิปปินส์ 
10 ปีของผู้น า 
กลอเรีย อาโร
โย่ 

10% 0.7% -3.5% 2.6% 8% 12.2% 

บราซิล 
18 ปีของลูล่า 
เดอซิลวา และ 
ดิลมา ลูซอฟ 

9.75% 1.57% 9.6% 7.71% 7.92% 11.39% 

ไทย 5 ปีของพล
เอก ประยุทธ์  4.4% 0.1% -2.7% 2.92% -0.73% 5.54% 

ท่ีมา :  Liberator และ Yahoo Finance 
 

Stocks of the Day 

GULF (TP 60)  
แนวรับ:  53    แนวต้าน:  54 

การลงทุนทางตรง (FDI) เพ่ือมาร่วมลงทุนด้าน

พลังงานทางเลือก ไหลมาฝ่ังอาเซียนเยอะข้ึน  

ADVANC (TP 230) 
แนวรับ:  205   แนวต้าน:  207 

นักท่องเ ท่ียวเข้ามาบ้านเราเยอะ ซิมมือถือ

ท่องเน็ตก็ขายดี 

CRC (TP  50) 
แนวรับ: 45    แนวต้าน:  45.5 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จากการเปิดเมืองน่าจะ

ส่งผลดีต่อการช้อปป้ิงตามห้างสรรพสินค้า 

 

 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,640-1,670 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 
หลักทรัพย์แนะน า  

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

24/2/66 

- German GDP (Q4) 
- US PCE Price Index (Jan) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 
- US New Home Sales (Jan) 

- Japan CPI (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 
- Singapore Industrial Production 

(Jan) 
 

 


