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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 21 
ก.พ. 66 

วันท่ี 22 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,991 -2.0% -0.16% Low 

บันทึกผลประชุมเฟดท่ีออกมา เป็นไปในแนวทาง
แบบค่อนข้าง Hawkish นิดๆ  ก็ยังน่าจะส่ง
ผลกระทบเชิงบวกต่อภาวะตลาดในคืนน้ี 

Stoxx600 
462 -0.19% -0.33% Low 

ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผล
เชิงบวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,104 -0.21% -1.34% Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
ความกังวลต่อค าแถลงของผู้ว่าฯแบงก์ชาติ
ญ่ีปุ่นใหม่ว่าอาจจะออกมาแบบข้ึนดบ.เร็วข้ึน  
(Hawkish) 

Shanghai 
3,291 +0.49% -0.47% Low 

คาดหวังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่จาก
ทางการจีนเพ่ือชดเชยความตึงเครียดกับสหรัฐ 

SET 
1,659.48 

+0.66% -0.55% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง  แม้
บันทึกการประชุมเฟดจะ Hawkish เล็กน้อย 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

เม่ือไอเอ็มเอฟมองเศรษฐกิจเอเชียว่าส่วนใหญ่ดีข้ึนแล้วในปีน้ี เราควรจะลงทุนหุ้นกลุ่มไหนดี 

ในสัปดาห์น้ี ไอเอ็มเอฟให้มุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจเอเชียโดยเฉพาะอย่างยิ่งอาเซียน โดยประเมินว่าทุกๆ 

1% ของจีดีพีจีนท่ีโตข้ึน จะส่งผลดีต่อจีดีพีเอเชีย 0.3% นอกจากน้ี อัตราเงินเฟอ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งเงิน

เฟอ้ท่ัวไป สามารถลดลงมาได้ค่อนข้างดี อีกท้ังราคาสินค้าโภคภัณฑ์ก็ลดลงมามากแล้ว โดยเศรษฐกิจ

ไทยถือว่ายังอยู่ในต าแหน่งท่ีได้เปรียบ ท้ังจากการท่ีเศรษฐกิจยังสามารถโตได้อีกเพ่ือเข้าสู่ระดับศักยภาพ

และยังเหลือช่องว่างด้านนโยบายการเงินอีกพอสมควร เราขอแนะน าหุ้นกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมและแบงก์   



 

 

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี แม้ว่าจะได้รับผลเชิงลบเล็กน้อยจากบันทึกผล

ประชุมเฟดครั้งท่ีผ่านมาท่ีออกมาเม่ือคืนน้ีแบบค่อนข้าง Hawkish เล็กน้อย 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากผลการแต่งตั้งผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

และน่าจะมีสุนทรพจน์ของผู้ว่าฯใหม่ออกมาในสัปดาห์น้ี ท่ีตลาดกังวลว่าอาจจะ Hawkish 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี บันทึกผลประชุมเฟดครั้งท่ีผ่านมาท่ีออกมาโทน Hawkish เล็กน้อยเม่ือคืนน้ี 

น่าจะเป็นปัจจัยลบเล็กน้อยต่อตลาดหุ้นไทยในวันน้ี 

 

โดยกองทุนการเงินระหว่างประเทศหรือไอเอ็มเอฟ ในสัปดาห์น้ี ได้ออกบทวิจัยว่าด้วยการ

ประเมินภาพเศรษฐกิจเอเชียในปี 2023 ว่าสามารถกลับมาฟื้ นตัวและเติบโตได้ดีแล้ว 

โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Emerging Asia ซึ่งมีกลุ่มอาเซียนรวมอยู่ด้วย ท้ังน้ี ปัจจัยหลักมาจาก

ผลกระทบเชิงบวกจากคาดการณ์การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนซึ่งได้มีประมาณการว่าทุกๆ 1% 

ของจีดีพีจีนท่ีเติบโตข้ึน จะส่งผลดีต่อจีดีพีของเอเชียให้เติบโตข้ึนได้ 0.3% นอกจากน้ี การ

ลดลงของอัตราเงินเฟอ้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไป รวมถึงระบบการขนส่งของ

โลกท่ีกลับมาสู่ภาวะปกติอีกครั้งและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีกลับมาเกือบสู่ในภาวะปกติ ได้ส่งผล

ดีต่อเศรษฐกิจเอเชียในภาพรวมอีกด้วย 

 

อย่างไรก็ดี ประเทศเอเชียท่ีอยู่ในกลุ่มพัฒนาแล้ว อาทิ เศรษฐกิจญ่ีปุ่น อาจจะมีอัตราการ

เติบโตท่ีชะลอลงค่อนข้างมากในปี 2024 รวมถึงเกาหลีใต้และไต้หวันท่ีอุปสงค์ของชิพในสินค้า

ประเภทเซมิคอนดัคเตอร์น่าจะเข้าสู่ เฟสของการชะลอตัวลงในช่วงระยะเวลาน้ีเป็นต้นไป 

หลังจากผ่านช่วงโควิดแบบ Work from Home กันมา 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงการเปล่ียนแปลงของดุลการคลังเบ้ืองต้นหลังปรับด้วยวัฏจักรเศรษฐกิจ (ปี 

2022 เทียบกับจุดต ่าสุดในช่วง pandemic) กับ การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

นับตั้งแต่เดือนมิ.ย. 2021  

 
ท่ีมา : Haver Analytics, IMF และ World Economic Outlook database  
 

จากรูปข้างบน แสดงการเปล่ียนแปลงของดุลการคลังเบ้ืองต้นหลังปรับด้วยวัฏจักร

เศรษฐกิจ (ปี 2022 เทียบกับจุดต ่าสุดในช่วง pandemic) กับ การเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายนับตั้งแต่เดือนมิ.ย. 2021 จะพบว่าประเทศต่างๆในเอเชียสามารถแบ่งออกได้

เป็น 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ กลุ่มท่ีมี Policy Space ท้ังด้านนโยบายการเงินและการคลังเหลืออยู่

น้อย ประกอบด้วย ฮ่องกง ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ ฟลิิปปินส์ เกาหลีใต้ และอินเดีย กับ กลุ่ม

ท่ีมี Policy Space ท้ังด้านนโยบายการเงินและการคลังเหลืออยู่ค่อนข้างมาก ประกอบด้วย 

เวียดนาม มาเลเซีย อินโดนีเซีย และ ไทย  

 

โดยไทยเป็นประเทศท่ีมีช่องว่าง Policy Space ของนโยบายการเงินเหลืออยู่มาก ในขณะท่ี

เหลือ Policy Space ด้านการคลังอยู่ปานกลางถึงค่อนข้างมาก จึงท าให้หากว่าในกรณีท่ี

อัตราเงินเฟอ้ไทยยังคงสูงอยู่ ทางการไทยยังมีช่องว่างของนโยบายการเงินเหลืออยู่มาก 

หรือสามารถข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายได้อีกพอสมควร ในการท่ีจะจัดการกับปัญหาเงินเฟ้อได้ 

หากว่ายังคงอยู่ในระดับสูงอยู่  

 

 

 



 

 

ภาพแสดงส่วนต่างระหว่างขนาดเศรษฐกิจปัจจุบันกับขนาดท่ีเต็มศักยภาพ (Output Gap) ปี 2022 กับ
ส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อแบบท่ีหักอาหารและพลังงานออกไป กับ อัตราเป้าหมาย 

 
ท่ีมา : Haver Analytics, IMF, World Economic Outlook database และการค านวณจากทีมงานของ IMF 
 

จากรูปข้างบน แสดงส่วนต่างระหว่างขนาดเศรษฐกิจปัจจุบันกับขนาดท่ีเต็มศักยภาพ 

(Output Gap) ปี 2022 กับส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อแบบท่ีหักอาหารและพลังงาน

ออกไป กับ อัตราเป้าหมาย จะพบว่าแม้ว่าขนาดของเศรษฐกิจไทยถือว่ายังต ่ากว่าขนาดของ

เศรษฐกิจแบบเต็มศักยภาพอยู่ค่อนข้างมาก น่ันคือเศรษฐกิจไทยยังสามารถท่ีจะเติบโตได้อีก

พอสมควรโดยท่ีไม่น่าท่ีจะส่งผลกระทบต่อระดับราคามากนักหากพิจารณาในทางทฤษฎี 

อย่างไรก็ดี ล่าสุด จะพบว่าอัตราเงินเฟอ้แบบ Core หรือแบบท่ีหักอาหารและพลังงาน ของ

ไทย สูงกว่ า อัตรา เป้ าหมายอยู่ ปร ะมาณร้ อยละ  1  น่ันคือมีความเ ป็นไปได้ ท่ี ท าง

คณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเรา จะขยับอัตราดอกเบ้ียนโยบายข้ึนอีกเพ่ือลดอัตรา

เงินเฟอ้ดังกล่าวลงมา   

 

โดยจากความเปล่ียนแปลงของสถานการณ์ท้ังปัจจัยภายในและภายนอกล่าสุดท่ีไอเอ็มเอฟให้

มุมมองไว้ข้างต้น เราแนะน า ธีมภาคการผลิตอุตสาหกรรมจากเงินลงทุนทางตรงของไทยและ

ต่างชาติ ได้แก่ หุ้น WHA และ ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด ได้แก่ หุ้น BBL 

และ KTB ซึ่งดูแล้วน่าจะได้ประโยชน์จากมุมมองล่าสุดของไอเอ็มเอฟดังกล่าวต่อเอเชีย 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

WHA (TP 4.5)  
แนวรับ: 3.92   แนวต้าน: 3.98  

การลงทุนทางตรง (FDI) เพ่ือมาลงทุนด้าน

อุตสาหกรรม ไหลมาฝ่ังอาเซียนเยอะข้ึน  

BBL (TP  187) 
แนวรับ: 162.5  แนวต้าน: 164  

อัตราดอกเ บ้ีย ไทยมีแนวโ น้ม สูงกว่ า ค าด 

Interest Margin น่าจะดีข้ึน 

BDMS (TP  36) 
แนวรับ: 29.75  แนวต้าน: 30.25  

นักท่องเท่ียวต่างชาติมากันเยอะ รวมถึงมาใช้

บริการโรงพยาบาลในประเทศไทย 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,640-1,675 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 965-1,005 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

23/2/66 
- EU CPI (Jan) 
- US GDP (Q4) 
 

- Bank of Korea Rate Decision 
- Australia Private New Capital 

Expenditure (Q4) 
- Singapore CPI (Jan) 

24/2/66 

- German GDP (Q4) 
- US PCE Price Index (Jan) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 
- US New Home Sales (Jan) 

- Japan CPI (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 
- Singapore Industrial Production 

(Jan) 
 

 


