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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 20 
ก.พ. 66 

วันท่ี 21 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,997 

 -2.0% Low 
คาดบันทึกผลประชุมเฟดท่ีจะออกมาในคืนน้ี จะไปใน
แนวทางแบบค่อนข้าง Dovish 

Stoxx600 
463 

+0.07% -0.19% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผลเชิง
บวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,473 

+0.07% -0.21% Medium 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
ความกังวลต่อค าแถลงของผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่น
ใหม่ว่าอาจจะออกมาแบบข้ึนดบ.เร็วข้ึน (Hawkish)  

Shanghai 
3,306 +2.06% +0.49% Low 

ความตึงเครียดด้านการต่างประเทศระหว่างสหรัฐ
และจีนเร่ิมสูงข้ึน 

SET 
1,668.63 

+0.36% +0.66% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ทว่ายังกังวลต่อ
ท่าทีของเฟดในอนาคตว่าอาจข้ึนดบ.มากกว่าคาด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าปัจจัยลบด้านความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะ

ข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดและผู้น าด้านต่างประเทศของจีนและสหรัฐ เจรจาจบลงแบบไม่มี

ข้อตกลงร่วมกันมากลบปัจจัยบวก 

ได้เวลาอัพเดตชุดธีมการลงทุนประจ าไตรมาสแรก ปี 2023 ตามปัจจัยภายในและภายนอก 

ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาหลังจากเราได้ออกบทวิเคราะห์กลยุทธ์ โดยได้แนะน าชุดธีมการลงทุนต่างๆ เรา

มองว่าได้เวลาปรับชุดธีมการลงทุนให้เข้ากับสถานการณ์ล่าสุดในช่วงน้ี โดยเราจะแบ่งการลงทุนในหุ้นไทย 

ล่าสุดออกเป็น 5 ธีมหลัก กับ หุ้นแนะน า 11 ตัว ได้แก่ 1. ธีมภาคการผลิตอุตสาหกรรมจากเงินลงทุนไทย

และต่างชาติ 2. ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ 3. ธีมนโยบายหาเสียงของพรรคการเมือง

เพ่ือศึกเลือกตั้ง 4. ธีมรับ Geopolitics ท่ัวโลกแรง และ 5. ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากผลการแต่งตั้งผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

และน่าจะมีสุนทรพจน์ของผู้ว่าฯใหม่ออกมาในสัปดาห์น้ี ท่ีตลาดกังวลว่าอาจจะ Hawkish 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด น่าจะเป็นปัจจัยหลักท่ีมี

อิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด 

 
ภาพแสดงดัชนีผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริงและค่าคาดการณ์ระหว่างปี 2561-

2567 

 
ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 

จากรูปข้างบน แสดงดัชนีผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริงและค่าคาดการณ์ระหว่าง

ปี 2561-2567 ของไทยท่ีจัดท าโดยธนาคารแห่งประเทศไทย จะพบว่าขนาดของจีดีพีไทยจะเริ่ม



 

 

ใหญ่กว่าขนาดในช่วงก่อนโควิดประมาณไตรมาสแรกหรือไตรมาสสองของปี 2023 ซึ่งจะท าให้  

คณะกรรมการนโยบายการเงินเริ่มท่ีจะสามารถข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายได้แบบท่ีไม่กังวลว่าจะ

ส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจไทยมากเท่าไรนัก นอกจากน้ี หากพิจารณาในฝ่ังสหรัฐ จะ

พบว่าตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐของเดือนมกราคม 2023 ท่ีสูงกว่าคาดมาก 

และ อัตราเงินเฟอ้ CPI สหรัฐของเดือนมกราคม 2023 เพ่ิมข้ึนน้อยกว่าท่ีคาดไว้ ท าให้ตลาด

มองว่าธนาคารกลางสหรัฐน่าจะข้ึนดอกเบ้ียจนถึงกลางปีน้ีมากกว่าท่ีคาดไว้ก่อนหน้า  

 
ภาพแสดงอัตราส่วนมูลค่ารายได้ภาคบริการจากการส่งออกต่อมูลค่าการส่งออกรวมของไทย         
รายไตรมาส ระหว่างปี 2019 ถึงปี 2022 

 
ท่ีมา : ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และ Liberator  
 

อย่างไรก็ดี ได้มีความกังวลจากหลายฝ่ายในส่วนของตัวเลขอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ประจ าไตรมาสท่ี 4 ของไทย ว่าออกมาเพียงร้อยละ 1.4 ซึ่งต ่ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ ซึ่งในประเด็น

น้ี เราไม่ได้มีความกังวลมากเท่าไรนัก เน่ืองจากหากพิจารณาจากรูปข้างบน จะพบว่าอัตราส่วน

ระหว่างมูลค่าส่งออกภาคบริการต่อมูลค่าส่งออกท้ังหมดในไตรมาส 4 ปี 2022 อยู่ท่ีประมาณ

ร้อยละ 15 ซึ่งมูลค่าส่งออกภาคบริการโดยส่วนใหญ่อยู่ในรูปของรายได้จากการท่องเท่ียว 

ในขณะท่ีอัตราส่วนดังกล่าวในช่วงเวลาก่อนโควิดอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 25 โดยหากรายได้จาก

การท่องเท่ียวของไทยสูงข้ึนมาจนอัตราส่วนดังกล่าวขยับข้ึนมาใกล้เคียงกับช่วงก่อนโควิด 

เราประเมินว่าภาพรวมของอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยจะดูดีข้ึนกว่าในตอนน้ีอีก

ค่อนข้างมาก  

 

โดยจากความเปล่ียนแปลงของสถานการณ์ท้ังปัจจัยภายในและภายนอกล่าสุดท่ีกล่าวไว้

ข้างต้น เราขออัพเดตธีมการลงทุนในหุ้นไทยใหม่ออกเป็น 5 ธีมหลัก ได้แก่ 1. ธีมภาคการผลิต
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อุตสาหกรรมจากเงินลงทุนทางตรงของไทยและต่างชาติ ได้แก่ หุ้น WHA 2. ธีมการเปิด

เมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ ได้แก่ หุ้น AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 3. ธีมน

โยบายหาเสียงของพรรคการเมืองเพ่ือศึกเลือกตั้ง ได้แก่ หุ้น GULF และ ADVANC 4. ธีม

รับ Geopolitics ท่ัวโลกแรง ได้แก่ หุ้น PTTEP และ 5. ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่า

ตลาดคาด ได้แก่ หุ้น BBL และ KTB 

 

Stocks of the Day 

CENTEL (TP  60)  
แนวรับ: 54.25  แนวต้าน: 55 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ ธุรกิจร้านอาหารและ

ธุรกิจโรงแรมน่าจะได้ประโยชน์  

KTB (TP  20) 
แนวรับ: 17.20   แนวต้าน: 17.60 

‘เป๋าตังค์เปย์’ เป็นท่ีนิยม และ อัตราดอกเบ้ียไทย

มีแนวโน้มสูงกว่าคาด Interest Margin น่าจะดี 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 72.75  แนวต้าน: 73.25 

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จากการเปิดเมืองส่งผล

ให้คนใช้สนามบินเพ่ิมข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,685 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 970-1,010 

 
 
 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

22/2/66 

- German CPI (Jan)  
- German Ifo Business Climate 

Index (Feb) 
- US Mortgage Market Index  
- US Redbook 

- Australian Wage Price Index (Q4) 
- Japan Reuters Tankan Index 

(Feb) 
 

23/2/66 
- EU CPI (Jan) 
- US GDP (Q4) 
 

- Bank of Korea Rate Decision 
- Australia Private New Capital 

Expenditure (Q4) 
- Singapore CPI (Jan) 

24/2/66 

- German GDP (Q4) 
- US PCE Price Index (Jan) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 
- US New Home Sales (Jan) 

- Japan CPI (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 
- Singapore Industrial Production 

(Jan) 
 

 


