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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 17 
ก.พ. 66 

วันท่ี 20 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,079 

-0.28%  Low 
คาดบันทึกผลประชุมเฟดท่ีจะออกมาในคืนวันพุธ
จะไปในแนวทางแบบค่อนข้าง Dovish  

Stoxx600 
464 

-0.20% +0.07% Low ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผล
เชิงบวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,531 -0.66% +0.07% Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
ความกังวลต่อค าแถลงของผู้ว่าฯแบงก์ชาติ
ญ่ีปุ่นใหม่ว่าอาจจะออกมาแบบข้ึนดบ.เร็วข้ึน  

Shanghai 
3,290 -0.77% +2.06% Low 

โจ ไบเดน เยือนกรุงเคียฟ กดดันท่าทีด้านการ
ต่างประเทศของทางการจีน ให้แสดงออกมาใน
แนวทางท่ีแข็งกร้าวข้ึน 

SET 
1,657.69 

-0.40% +0.36% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
และราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง พร้อม
คาดหวังบันทึกผลประชุมเฟดท่ีจะออกมาในคืน
วันพุธจะไปในแนวทางแบบค่อนข้าง Dovish 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี พร้อมกับการคาดหวังบันทึกผลประชุมเฟดท่ีจะ

ออกมาในคืนวันพุธว่าจะเป็นไปในแนวทางแบบค่อนข้าง Dovish  

จากตัวเลขเศรษฐกิจไทย ไตรมาส 4: แล้ว GDP ไทย ปี 2023 จะทรงอย่าง Bad หรือไม่? 

เรามองว่าตัวเลขอัตราการเติบโตจีดีพีไทยท่ีออกมาล่าสุดโดยสภาพัฒน์ ประจ าไตรมาส 4 และ ประจ าปี 

2022 ท่ี 1.4% และ 2.6% ตามล าดับ ถือว่าต ่ากว่าคาดซึ่งโดยส่วนใหญ่ประเมินอัตราการเติบโตจีดีพีไทย

ของปี 2022 ไว้ประมาณร้อยละ 3 อย่างไรก็ดี เรามองจีดีพีไทยปีน้ีว่าน่าจะยังเติบโตได้ดี เน่ืองจากการ

ท่องเท่ียวยังสามารถหนุนการส่งออกให้เติบโต รวมถึงการใช้จ่ายภาครัฐยังน่าจะปัจจัยบวกต่อจีดีพีไทย 

โดยดัชนีหุ้นไทยปีน้ี น่าจะต้องรับมือปัจจัยภายนอกมากกว่าเศรษฐกิจไทยและตัวเลขผลประกอบการบริษัท 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต ด้านตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากการ

แต่งตั้งผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีคาดว่าน่าจะมีสุนทรพจน์ออกมาในสัปดาห์น้ี ท่ีตลาด

กังวลว่าอาจจะออกมาในแนวทางท่ีส่งสัญญาณข้ึนดอกเบ้ียเร็วข้ึนกว่าผู้ว่าฯท่านเดิม 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• พร้อมกันน้ี การคาดหวังบันทึกผลประชุมเฟดท่ีจะออกมาในคืนวันพุธจะไปในแนวทางแบบ

ค่อนข้าง Dovish น่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยในวันน้ี 

 
ภาพแสดงองค์ประกอบส าคัญของเศรษฐกิจไทย ประจ าไตรมาส 4 ปี 2022  

 
ท่ีมา : ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (NESDC) 
 

ตัวเลขอัตราการเติบโตจีดีพีไทยประจ าไตรมาส 4 ปี 2022 ท่ีออกโดยส านักงานสภา

พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว จากภาพด้านบน ปรากฎว่า ตัวเลข

ประจ าไตรมาส 4 และ ประจ าปี 2022 ท่ี 1.4% และ 2.6% ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากไตรมาส 3 

ท่ีเติบโตร้อยละ 4.6 ค่อนข้างมาก โดยองค์ประกอบส าคัญของจีดีพีไทยล้วนเติบโตลดลงทุก

ตัว โดยเฉพาะอย่างยิ่งการอุปโภคภาครัฐและการส่งออก ในขณะท่ีภาคการผลิต ก็มีการเติบโต



 

 

ลดลงหรือชะลอตัวในเกือบทุกเซกเตอร์ ยกเว้น ภาคเกษตรและสาขาก่อสร้าง ท่ีขยายตัว   

ค าถามคือ แล้วอัตราการเติบโตเศรษฐกิจของไทยในปี 2023 จะมีแนวโน้มชะลอตัวลงอีก

หรือไม่ หรือมีโอกาสจะพลิกกลับมาเติบโตได้ดีอีกครั้งหน่ึงในปีน้ี 

 

ตารางแสดงอัตราการเติบโตขององค์ประกอบจีดีพีเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ปี 2022 จาก

ประมาณการธนาคารแห่งประเทศไทยกับส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  

องค์ประกอบเศรษฐกิจ
ไทย Q4 2022 

ธปท. NESDC 
ประมาณการสัดส่วน

มูลค่าคิดเป็น 
ร้อยละของจีดีพี 

การบริโภค 5.5%  
(จากดัชนี PCI) 5.7% 57% 

การลงทุนภาคเอกชน -1.3%  
(จากดัชนี PII) 4.5% 25% 

การใช้จ่ายภาครัฐ 0% -8% 17% 
การส่งออก -7.5% -10.5% 67.2% 
การน าเข้า -0.3% -5.9% 66.5% 

อัตราการเติบโตจีดีพี (YoY) Positive +1.4% (YoY) - 

อัตราการเติบโตจีดีพี 
(QoQ) 

Positive 
-1.5% (QoQ) & 

Seasonal 
Adjusted 

- 

ท่ีมา: Bank of Thailand, NESDC และ Liberator 
 

จากตารางข้างบน จะพบว่าอัตราการเติบโตด้านการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนของ 

NESDC ยังสูงกว่าจากธปท. ทว่ามูลค่าการใช้จ่ายภาครัฐและการส่งออกของ NESDC ออกมา

ต ่ากว่าของธปท. ทว่าโดยสุทธิแล้ว ตัวเลขอัตราการเติบโตจีดีพีของไทยจาก NESDC ถือว่า

ออกมาต ่ากว่าท่ีธปท.คาดการณ์ไว้  

 

อย่างไรก็ดี เรามองจีดีพีไทยในปีน้ี ว่าน่าจะยังเติบโตได้ดี เน่ืองจากรายได้จากการท่องเท่ียว

ของไทยน่าจะสามารถหนุนการส่งออกของไทยให้กลับมาเติบโตได้ดีในปีน้ี รวมถึงการใช้จ่าย

ภาครัฐท่ีหดตัวลงในไตรมาส 4 ปี 2022 น่าจะกลับมาอยู่ในโหมดการเติบโตเป็นบวกอีกครั้ง 

เน่ืองจากประเทศไทยจะมีการเลือกตั้งใหญ่ในช่วงกลางปีน้ี โดยท้ัง 2 ปัจจัยดังกล่าว ท่ีเคย

ส่งผลเชิงลบต่อเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 น่าจะกลับมาเป็นปัจจัยบวกต่อจีดีพีไทยอีกครั้งใน

ปีน้ี โดยเรามองว่าดัชนีหุ้นไทยในปีน้ี น่าจะต้องรับมือกับความไม่แน่นอนจากปัจจัยภายนอก 

มากกว่าภาวะเศรษฐกิจไทยและตัวเลขผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 

 



 

 

Stocks of the Day 

PTTEP (TP  200)  
แนวรับ: 159.5  แนวต้าน: 161  

ราคาน ้ามันดิบ Brent แตะ 84 ดอลลาร์ต่อ

บาร์เรล น่าจะส่งผลดีต่อรายได้ของบริษัท  

CPALL (TP  75) 
แนวรับ: 63.75  แนวต้าน: 64.75 

รับผลดีจากนักท่องเท่ียวซื้อของตามร้านสะดวก

ซื้อ ในเมืองต่างๆท่ัวประเทศ 

CRC (TP  50) 
แนวรับ:  44   แนวต้าน: 44.5   

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จากการเปิดเมืองน่าจะ

ส่งผลดีต่อการช้อปป้ิงตามห้างสรรพสินค้า 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,640-1,675 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 965-1,005 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

5) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
6) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

21/2/66 

- German Manufacturing PMI 
(Feb) 

- EU Manufacturing PMI (Feb) 
- German Zew Current 

Conditions (Feb) 
- US Manufacturing PMI (Feb) 
- US Existing Home Sales (Jan) 

- Korea Consumer Confidence (Feb) 
- Japan Manufacturing PMI (Feb) 

22/2/66 

- German CPI (Jan)  
- German Ifo Business Climate 

Index (Feb) 
- US Mortgage Market Index  
- US Redbook 

- Australian Wage Price Index (Q4) 
- Japan Reuters Tankan Index 

(Feb) 
 

23/2/66 
- EU CPI (Jan) 
- US GDP (Q4) 
 

- Bank of Korea Rate Decision 
- Australia Private New Capital 

Expenditure (Q4) 
- Singapore CPI (Jan) 



 

 

24/2/66 

- German GDP (Q4) 
- US PCE Price Index (Jan) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 
- US New Home Sales (Jan) 

- Japan CPI (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 
- Singapore Industrial Production 

(Jan) 
 

 

 


