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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 16 
ก.พ. 66 

วันท่ี 17 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,079 

-1.38% -0.28%  วันหยุดท าการ Presidents Day 

Stoxx600 
464 

+0.19% -0.20% Low ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง น่าจะส่งผลเชิง
บวกผ่านอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,513 +0.71% -0.66% Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
ความกังวลต่อค าแถลงของผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่น
ใหม่ว่าอาจจะออกมาแบบข้ึนดบ.เร็วข้ึน (Hawkish)  

Shanghai 
3,224 -0.96% -0.77% Low 

รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐเจรจาด้านความม่ันคง
กับผู้บริหารสูงสุดด้านการต่างประเทศของจีน จบ
ลงแบบไม่มีข้อตกลงร่วมกัน 

SET 
1,651.67 +0.66% -0.40% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว และ
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ทว่ายังกังวลต่อ
ท่าทีของเฟดในอนาคตว่าอาจข้ึนดบ.มากกว่าคาด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรป

ท่ีลดลงมาอยู่ในระดับต ่าในช่วงฤดูหนาวน้ี ทว่าปัจจัยลบด้านความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะ

ข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาดและผู้น าด้านต่างประเทศของจีนและสหรัฐ เจรจาจบลงแบบไม่มี

ข้อตกลงร่วมกันมากลบปัจจัยบวก 

โฟกัสสัปดาห์น้ี: หาค าตอบว่า ธีมหลักจะเปล่ียนจาก Fed Pivot เป็น Fed Prolong ไหม? 

ในสัปดาห์น้ี ท่ัวโลกต่างจับตาตัวเลขเพียงตัวเลขเดียวท่ีจะช้ีชะตาสมมติฐานท่ีเกือบทุกคนเช่ือกันว่าเฟดจะ

ข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายจนถึงกลางปีน้ีอีกร้อยละ 0.5-0.75 แล้วจะหยุดข้ึนหรือลดดอกเบ้ียในช่วงท่ี

เหลือของปีน้ียังจะถูกทางไหม คือ ตัวเลขเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ เดือน ม.ค. 2023 ในวันศุกร์น้ี นอกจากน้ี 

ยังรอค าแถลงครั้งแรกของผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ ท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในสัปดาห์น้ี  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากผลการแต่งตั้งผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

และน่าจะมีสุนทรพจน์ของผู้ว่าฯใหม่ออกมาในสัปดาห์น้ี ท่ีตลาดกังวลว่าอาจจะ Hawkish 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• อย่างไรก็ดี ความกังวลต่อเฟดว่าอาจจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด น่าจะเป็นปัจจัยหลักท่ีมี

อิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด 

 
โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ระหว่างวันท่ี 10 ถึง 17 กุมภาพันธ์ 2023 

แสดงดังตารางต่อไปน้ี 

ตารางอัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ (Weekly Return) ของตลาดหลักและไทย 

ดัชนี 10/2/2023 17/2/2023 Weekly Return 
S&P500 4090 4079 -0.27% 

Stoxx600 457 464 1.51% 
Nikkei225 27670 27513 -0.57% 
Shanghai 3260 3224 -1.12% 

SET 1664.57 1651.67 -0.78% 
ท่ีมา : SET, CNBC และ Liberator 
 

ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนของตลาดหุ้นท่ัวโลกโดยส่วนใหญ่ติดลบ โดยดัชนี SET 

ท่ีติดลบร้อยละ 0.78  ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนติดลบสูงสุดเป็นอันดับ 2 รองจากด้ชนี 

Shanghai โดยติดลบท่ีร้อยละ 1.12 ส่วนตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ติดลบท่ีร้อยละ 0.57 และดัชนีตลาด

หุ้นสหรัฐ S&P500 ติดลบท่ีร้อยละ 0.27 ท้ังน้ี มีเพียงตลาดหุ้นยุโรป ท่ีดัชนี Stoxx600 เป็น

บวกท่ีร้อยละ 1.51  

 

ปัจจัยหลักของตลาดหุ้นสหรัฐท่ีลดลงมาจากตัวเลขเงินเฟอ้สหรัฐ CPI ประจ าเดือนมกราคม 

2023 ท่ีออกมาลดลงจากเดือนท่ีแล้วน้อยกว่าคาด รวมถึงมีผู้ว่าฯเฟดบางท่านเริ่มให้ความเห็น

ว่าสมควรข้ึนดอกเบ้ียร้อยละ 0.50 ในการประชุมเฟดครั้งหน้า ส่วนตลาดหุ้นไทยมาจากตัวเลข

การส่งออกประจ าเดือนมกราคม 2023 และจีดีพีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2022 ท่ีออกมาต ่ากว่าคาด 

จนในส่วนนักลงทุนต่างประเทศเป็นฝ่ังขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา 

 



 

 

ภาพแสดงการกระจายตัวขององค์ประกอบการใช้จ่ายสินค้าและบริการจากเงินเฟ้อ PCE แยกตามร้อย
ละของอัตราการเพ่ิมข้ึนของราคา  

 
ท่ีมา : Federal Reserve Bank of Dallas 
 

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี ปัจจัยท่ีโดดเด่นท่ีสุดในการขับเคล่ือนตลาดหุ้นเอเชียและตลาดไทย 

ได้แก่ การท่ีท่ัวโลกต่างจับตาตัวเลขเพียงตัวเลขเดียวท่ีจะช้ีชะตาว่าสมมติฐานท่ีเกือบทุกคน

เช่ือกันท่ีว่าเฟดจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายจนถึงกลางปีน้ีอีกร้อยละ 0.5-0.75 แล้วจะหยุดข้ึน

หรือลดดอกเบ้ียในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี น่ันคือ การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ PCE สหรัฐ 

ประจ าเดือน ม.ค. 2023 ในวันศุกร์น้ี นอกจากน้ี ยังรอค าแถลงครั้งแรกของผู้ว่าแบงก์ชาติ

ญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ ท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในสัปดาห์น้ี  

 

ในมุของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เรามองว่าตัวเลขเงินเฟอ้ PCE สหรัฐ เดือนมกราคม 2023 

น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด ในขณะท่ีการประชุมแบงก์ชาติเกาหลีใต้ น่าจะคงอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย ส่วนด้านปัจจัยลบ ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ CPI ญ่ีปุ่น เดือนมกราคม 2023 น่าจะ

ออกมาสูงกว่าคาด รวมถึงตัวเลข GDP สหรัฐ ไตรมาส 4 ปี 2023 น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด 

 

  

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

MINT (TP  37)  
แนวรับ: 33.25   แนวต้าน: 33.75 

ธุรกิจร้านอาหารและธุรกิจโรงแรมในยุโรป น่าจะ

มีก าไรเติบโตได้ดี ในไตรมาส 4 ปี 2022  

GULF (TP  60) 
แนวรับ: 54    แนวต้าน: 54.5  

รับผลดีจากโครงการใหม่ๆนอกจากโรงไฟฟ้า 

อาทิ Data Center และจากการปรับค่า FT ข้ึน 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 72.25   แนวต้าน: 72.75  

นักท่องเท่ียวมากันเยอะ จากการเปิดเมืองส่งผล

ให้คนใช้สนามบินเพ่ิมข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,635-1,670 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 965-1,005 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
5) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD และ 
AOT 

6) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
7) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

20/2/66 
- EU Consumer Confidence (Feb) 
- German PPI (Jan) 
- EU Construction Output (Dec) 

 

21/2/66 

- German Manufacturing PMI 
(Feb) 

- EU Manufacturing PMI (Feb) 
- German Zew Current 

Conditions (Feb) 
- US Manufacturing PMI (Feb) 
- US Existing Home Sales (Jan) 

- Korea Consumer Confidence (Feb) 
- Japan Manufacturing PMI (Feb) 

22/2/66 

- German CPI (Jan)  
- German Ifo Business Climate 

Index (Feb) 
- US Mortgage Market Index  
- US Redbook 

- Australian Wage Price Index (Q4) 
- Japan Reuters Tankan Index 

(Feb) 
 

23/2/66 
- EU CPI (Jan) 
- US GDP (Q4) - Bank of Korea Rate Decision 



 

 

 - Australia Private New Capital 
Expenditure (Q4) 

- Singapore CPI (Jan) 

24/2/66 

- German GDP (Q4) 
- US PCE Price Index (Jan) 
- US Michigan Consumer 

Sentiment (Feb) 
- US New Home Sales (Jan) 

- Japan CPI (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 
- Singapore Industrial Production 

(Jan) 
 

 

 


