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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 14 
ก.พ. 66 

วันท่ี 15 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,147 

-0.03% +0.28% Low 
กังวลเฟดข้ึนดบ.แรง หลังเงินเฟ้อสหรัฐ
ชะลอลงน้อยกับตัวเลขการจ้างงานท่ีสูงข้ึน  

Stoxx600 
464 

+0.08% +0.42% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผล
เชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวัง
จากอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,501 +0.64% -0.37% Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากข่าวผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

Shanghai 
3,280 +0.28% -0.39% Low แบงก์ชาติจีนได้อัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่

ระบบในตลาด Repo Market 

SET 
1,647.39 

-0.73% -0.32% Low 
ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ ากบ ร รย าก าศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว, ทางการจีนอัดฉีดสภาพคล่อง 
และข่าวผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว และจาก

ผลกระทบเชิงบวกจากการจะได้ผู้ว่าการธนาคารญ่ีปุ่นคนใหม่ คาซูโอ อูเอดะ ทว่ามีการ

ส่งออกท่ีคาดว่าในปีน้ีจะเติบโตเล็กน้อยเป็นปัจจัยลบ  

 

ถ้าเทรนด์มาแบบน้ี... หุ้นแบงก์ใหญ่และกลุ่มท่องเท่ียวน่าจะได้เปรียบในช่วงคร่ึงแรกของปีน้ี 

ตัวเลขเงินเฟอ้ CPI และ การจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐชุดล่าสุด ประสานเสียงเดียวกันว่าเศรษฐกิจ

สหรัฐยังร้อนแรงจนน่าจะท าให้เฟดน่าจะต้องข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าตลาดคาดอย่างน้อยร้อยละ 0.25 กอปร

กับการประสานนโยบายการเงินและการคลังของผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นคนใหม่ คาซูโอ อูเอดะ ภายใต้ นายกฯ 

ฟูมิโอะ คิชิดะ แม้ว่าจะไม่ได้ส่งสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายออกมา ทว่าตลาดน่าจะเริ่มต้อง Price in 

ว่าจะเกิดเร็วข้ึน เรามองว่าน่าจะส่งผลดีต่อกลุ่มแบงก์พาณิชย์ขนาดใหญ่และกลุ่มท่องเท่ียว 



 

 

• ด้านสหรัฐ ตัวเลข Retail Sales เดือนมกราคม 2023 ข้ึนมาร้อยละ 3 แรงกว่าคาดมาก 

ต่อจากตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ ประจ าเดือนมกราคม 2023 ท่ีออกมาลดลงเพียง

เล็กน้อยเหลือร้อยละ 6.4 จากร้อยละ 6.5 เม่ือเดือนก่อน น่าจะท าให้โอกาสเกิด Recession 

น้อยลง ทว่าโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียด้วยขนาดมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ในขณะน้ีก็มี

สูงมากข้ึนเช่นกัน น่าจะส่งผลให้ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐลดลงในคืนน้ี   

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 

 

สถานการณ์ภาพเศรษฐกิจและการเงินโลกในขณะน้ี ถือว่ายังอยู่คงในจุดท่ียังอึมครึมอยู่

ค่อนข้างมาก โดยได้สะท้อนมาถึงสถานการณ์ตลาดหุ้นไทยในช่วงน้ี ท่ียังคงอยู่ในจุดท่ียังรอดู

ว่าจะเป็นขาข้ึนหรือขาลงในจังหวะถัดไป ทว่ามีส่ิงหน่ึงท่ีได้เริ่มเห็นความชัดเจนมากข้ึน น่ันคือ 

เศรษฐกิจสหรัฐถือว่ามีความร้อนแรงมากกว่าท่ีได้คาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ีในระดับหน่ึง สะท้อน

ได้จากตลาดแรงงานผ่านดัชนีการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐเดือนมกราคม 2023 ท่ี

แข็งแกร่งและจากอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐเดือนมกราคม 2023 ท่ีเริ่มลดลงยากข้ึน น่ัน

หมายความว่าธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดน่าจะมีการทบทวนคาดการณ์ตัวเลขอัตราการเติบโต

ทางเศรษฐกิจให้สูงข้ึนกว่าเดิม และลดประมาณการณ์อัตราการว่างงานลง และท่ีส าคัญท่ีสุด 

น่าจะมีการข้ึนคาดการณ์ระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายโดยสมาชิกเฟดในปีน้ีและปีหน้า (Dot 

Plot) น่ันก็จะเป็นแรงกดดันให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเราน่าจะขยับการข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบายให้สูงข้ึนกว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว้เดิมก่อนหน้าน้ี แม้ว่าขนาดการเพ่ิมของ

อัตราดอกเบ้ียดังกล่าวจะไม่ได้มากเท่ากับเฟดก็ตาม 

 

ส าหรับแนวทางการบริหารเศรษฐกิจของคาซูโอ อูเอดะ ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ตลาด

น่าจะคาดว่าการข้ึนดอกเบ้ียของอูเอดะจะเกิดข้ึนเร็วและแรงกว่าถ้าผู้ว่าฯท่านเดิมด ารงต าแหน่ง

อยู่ น่ันหมายความว่า ค่าเงินเยนน่าจะมีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึน รวมถึงมีความม่ันใจในตัวอูเอ

ดะว่าจะสามารถท าให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นน่าจะก้าวไปสู่ในจุดท่ีดีกว่าน้ีได้ในระยะเวลาท่ีเป็นวาระใน

ต าแหน่งผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นของอูเอดะ  

 

 

 



 

 

ภาพแสดงอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐ ในแบบ Headline และ Core ระหว่างเดือน ม.ค. 2020 ถึง ม.ค. 
2023 (เปล่ียนแปลงเทียบเดือนเดียวกันแบบข้ามปี) 

 
ท่ีมา : U.S. Bureau of Statistics และ CNBC 
 

โดยตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ ในเดือนมกราคม 2023 ซึ่งออกมาลดลงกว่าตัวเลขใน

เดือนธันวาคม 2022 เพียงเล็กน้อย ซึ่งถือว่าชะลอตัวลงน้อยกว่าท่ีเคยได้ลดลงมาตลอด

ในช่วง 4 เดือนท่ีผ่านมา ดังรูปข้างบน โดยน่าจะถือว่าอัตราการชะลอลงของอัตราเงินเฟอ้ใน

เดือนมกราคมน้ี แม้จะได้รับการคาดหมายว่าจะชะลอตัวลง ก็ยังถือว่าชะลอตัวอย่างรวดเร็ว

กว่าคาดค่อนข้างมาก แม้ว่าดูเหมือนเป็นข่าวไม่ดีนัก อย่างไรก็ดี หากมาพิจารณาประกอบกับ

ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ จะพบว่าความสอดคล้องของภาพเศรษฐกิจสหรัฐท่ี

ออกไปในทางท่ีแข็งแกร่งมาก จึงท าให้ข่าวเงินเฟ้อ CPI สหรัฐล่าสุดท่ีออกมาสูงกว่าคาดน้ี 

ไม่ได้เป็นข่าวร้ายมากเท่าไหร่ 

 

โดยเม่ือพิจารณาตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ เดือนมกราคม 2023 ปรากฎว่าข้ึนมาร้อยละ 0.5 

(+6.4% YoY เทียบกับ +6.5% ในเดือน ธ.ค.) ส่วน Core CPI ข้ึนร้อยละ 0.4 (+5.6% YoY 

เทียบกับ 5.7% ในเดือน ธ.ค.) ในขณะท่ี ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อ CPI ภาคบริการท่ีไม่นับรวม

อาหาร พลังงาน และท่ีอยู่อาศัย เพ่ิมข้ึน 0.2% จากเดือนก่อน และร้อยละ 4 จากเดือน

เดียวกันของปีท่ีแล้ว 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงจ านวนต าแหน่งการจ้างงานของเอกชนนอกภาคเกษตรสหรัฐแบบรายเดือน ระหว่างเดือน 
ม.ค. 2022 ถึง ม.ค. 2023 

 
 

ท่ีมา : U.S. Bureau of Labor Statistics via FRED และ CNBC  
 

โดยความร้อนแรงของเศรษฐกิจสหรัฐดังกล่าว ได้รับการยืนยันจากตัวเลขต าแหน่งการจ้าง

งานนอกภาคเกษตรสหรัฐประจ าเดือนมกราคม 2023 ดังรูปข้างบน ท่ีสูงข้ึนเกินคาดข้ึนมาถึง 

5.17 แสนต าแหน่งในเดือนมกราคม 2023 โดยท้ัง 2 ประเด็นน้ีประกอบกัน จึงส่งผลให้ตลาด

ไม่ได้กังวลมากเท่าไหร่นักต่อตัวเลขเศรษฐกิจท้ังสองชุด เน่ืองจากถือเป็นการตอกย ้าว่า

เศรษฐกิจสหรัฐยังมีความร้อนแรงอยู่ค่อนข้างมาก  

 

ตรงน้ี สะท้อนมาถึงสมาชิกเฟดบางท่านท่ีเริ่มจะท าการลดอัตราการว่างงานคาดการณ์ในปีน้ี 

เหลือเพียงร้อยละ 4-4.5 หลังจากก่อนหน้าน้ี เคยคาดการณ์ไว้ท่ีร้อยละ 4.5-5 และอย่างท่ี

กล่าวไว้ข้างต้นว่าตลาดน่าจะต้องทบทวนการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดว่าน่าจะข้ึนมากกว่าท่ีคาดไว้

ก่อนหน้าน้ีอย่างน้อยร้อยละ 0.25 

 

น่ันจะเป็นแรงกดดันให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเราขยับการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายให้สูงข้ึนกว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว้เดิมก่อนหน้าน้ี แม้ว่าขนาดการเพ่ิมของอัตราดอกเบ้ีย

ดังกล่าวจะไม่ได้มากเท่ากับเฟดก็ตาม 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงมูลค่าการถือครองสินทรัพย์ของธนาคารกลางเทียบกับร้อยละของ GDP 

 
ท่ีมา : BOE, BOJ, ECB, FRB, OECD, Haver Analytics, FRED และ Federal Reserve 
 

เรามองว่าด้วยการใช้กลไกให้เม็ดเงินเยนในการขยายงบดุลของธนาคารกลางญ่ีปุ่นจนเม่ือคิด

เป็นสัดส่วนต่อจีดีพีถือเป็นอันดับท่ีหน่ึงของโลกในขณะน้ี ท าให้อย่างไรเสีย ผู้ว่าการธนาคาร

กลางญ่ีปุ่น คาซูโอ อูเอดะ จ าเป็นต้องลดขนาดงบดุลของธนาคารกลางญ่ีปุ่นลงในท่ีสุด 

นอกจากน้ี ทางอูเอดะน่าจะมีตารางการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ในใจแล้ว โดยท่ีตลาดน่าจะ

ประเมินว่าน่าจะเกิดข้ึนในยุคของอูเอดะในช่วงระยะเวลา 5 ปีถัดไปน้ี นอกจากน้ี การท่ี 

Uedanomics น่าจะสามารถท าให้การขับเคล่ือนเศรษฐกิจของญ่ีปุ่นท าได้อย่างเต็มท่ีกว่าเดิม 

น่ันจะช่วยให้ตลาดประเมินภาคเอกชนของญ่ีปุ่นว่าจะมีศักยภาพท่ีสูงข้ึน รวมถึงความเช่ือม่ันใน

เงินเยนน่าจะมีสูงข้ึน 

 

โดยจากการท่ีท้ังเฟดและธนาคารกลางญ่ีปุ่นน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายมากและเร็วข้ึน

ตามล าดับ รวมถึงการลดขนาดงบดุลของแบงก์ชาติ ท้ังสองแห่ง ท าให้มีแนวโน้มว่า

คณะกรรมการนโยบายการเงินของบ้านเราก็น่าจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าท่ีคาดไว้ก่อนหน้าน้ี

เช่นกัน 

 

เราคาดว่าตรงน้ีน่าจะเป็นอานิสงก์เชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทยในเซกเตอร์ธนาคารพาณิชย์ขนาด

ใหญ่เน่ืองจะมีส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบ้ียเงินกู้และเงินฝากท่ีสูงข้ึน และมีผลเชิงบวกต่อ

เซกเตอร์การท่องเท่ียว เน่ืองจากจะท าให้ค่าเงินดอลลาร์และเงินเยนแข็งค่ามากข้ึน รวมถึงมี

ก าลังทรัพย์จากนักท่องเท่ียวญ่ีปุ่นมากข้ึนอีกด้วย โดยเราแนะน าหุ้น BBL, KTB, CENTEL 

และ AOT ว่าน่าจะได้ประโยชน์จากตรงจุดน้ี 



 

 

Stocks of the Day 

BBL (TP  170)  
แนวรับ: 163.5  แนวต้าน: 164.5 

แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียของไทยน่าจะสูงข้ึน ภายใต้

แบงก์ชาติญ่ีปุ่นในยุคผู้ว่าฯอูเอดะและเฟดในขณะน้ี 

KTB (TP  20) 
แนวรับ: 17    แนวต้าน: 17.2  

แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียของไทยน่าจะสูงข้ึน ภายใต้

แบงก์ชาติญ่ีปุ่นในยุคผู้ว่าฯอูเอดะและเฟดในขณะน้ี 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 72.25  แนวต้าน: 73.25    

แนวโน้มค่าเงินบาทน่าจะอ่อนลงเทียบกับดอลลาร์

และเยน ภายใต้แบงก์ชาติญ่ีปุ่นในยุคผู้ว่าฯอูเอดะ

และเฟดในขณะน้ี ส่งผลให้นักท่องเท่ียวมาเยอะข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,630-1,670 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก WHA 
3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
5) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง SAWAD, GULF, ADVANC, JWD 

และ AOT 
6) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
7) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

16/2/66 
- US PPI (Jan) 
- US Housing Starts (Jan) 

- Japan Trade Balance (Jan) 
- Australia Unemployment (Jan) 
- China House Price (Jan) 

17/2/66 
- EU Current Account (Dec) 
- UK Retail Sales (Jan) 
- US Leading Index (Jan) 

- Singapore Non-Oil Export (Jan) 
 

 


