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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 13 
ก.พ. 66 

วันท่ี 14 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,136 

+1.14% -0.03% Low 
เงินเฟ้อ CPI สหรัฐออกมาชะลอลงเล็กน้อย 
สอดคล้องกับตัวเลขการจ้างงานท่ีสูงข้ึน  

Stoxx600 
462 

+0.90% +0.08% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผล
เชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวัง
จากอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,602 

-0.88% +0.64% Medium ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากข่าวผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

Shanghai 
3,293 +0.72% +0.28% Low 

แบงก์ชาติจีนได้อัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
ในตลาด Repo Market 

SET 
1,652.76 

+0.02% -0.73% Low 
ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก า ศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว, ทางการจีนอัดฉีดสภาพคล่อง 
และข่าวผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว จากการ

อัดฉีดสภาพคล่องผ่านตลาด Repo ของธนาคารกลางจีน และจากผลกระทบเชิงบวกจาก

การจะได้ผู้ว่าการธนาคารญ่ีปุ่นคนใหม่ท่ีช่ือว่า คาซูโอ อูเอดะ ทว่ามีการส่งออกท่ีคาดว่าในปี

น้ีจะเติบโตเล็กน้อยเป็นปัจจัยลบ โดยดัชนีหุ้นไทยลดลงเม่ือวานน้ี ส่วนหน่ึงจากการขาย

ของนักลงทุนสถาบันเป็นหลักแทนนักลงทุนต่างประเทศเป็นครั้งแรกในระยะเวลาประมาณ 

2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา จึงน่าสนใจในฟนัด์โฟลว์ของตลาดหุ้นไทยในช่วงท่ีเหลือของสัปดาห์น้ี 

Uedanomics: น่าจะส่งผลดีต่อเซกเตอร์นิคมอุตสาหกรรมและท่องเท่ียว ของตลาดหุ้นไทย 

แนวทางการบริหารเศรษฐกิจของผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอ อูเอดะ หรือ Uedanomics ซึ่ง

ประกอบด้วยการประสานนโยบายการเงินและการคลังท้ังในระบบการเงินในและนอกประเทศญ่ีปุ่น ภายใต้

การสนับสนุนของนายกรัฐมนตรี ฟูมิโอะ คิชิดะ อีกท้ังยังใช้กลไกตลาดบอนด์และกลไกสถาบันการเงินใน

การขับเคล่ือนเศรษฐกิจ เราเช่ือว่าจะส่งผลดีต่อเซกเตอร์นิคมอุตสาหกรรมและท่องเท่ียวของตลาดหุ้นไทย  



 

 

 

• ส าหรับปัจจัยจากภายนอก เรามองว่าตัวเลขอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐ ประจ าเดือน

มกราคม 2023 ท่ีออกมาเม่ือคืนน้ี ลดลงต่อเพียงเล็กน้อยเหลือร้อยละ 6.4 จากร้อยละ 

6.5 เม่ือเดือนก่อน ทว่าดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐยังคงสามารถประคองตัวอยู่ได้โดยลดลง

เพียงเล็กน้อย เรามองว่าเน่ืองจากตัวเลขเงินเฟ้อท่ีออกมาสูงกว่าคาดเล็กน้อยมีความ

สอดคล้องกับตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรล่าสุดท่ีสูงข้ึนมากกว่าคาด จึงน่าจะสรุป

ได้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกร่งมากกว่าตลาดคาดไว้ ท้ังจากในมุมตลาดแรงงานและ

อัตราเงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเพียงเล็กน้อย น่าจะท าให้โอกาสเกิด Recession น้อยลงมาก 

ทว่าโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียด้วยขนาดมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ในขณะน้ีมีสูงมากข้ึน   

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืนในวันสุดท้ายน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่าย

ใช้สอยในประเทศ 

 
ส าหรับแนวทางการบริหารเศรษฐกิจของคาซูโอ อูเอดะ ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ เรามอง

ว่ามีแนวทางด้านนโยบายการเงินท่ีค่อนข้างเป็นพลวัตมากกว่าอดีตผู้ว่าฯ ฮารูอิโกะ คูโรดะ โดย

คาดว่าในระยะเวลา 1 ปีต่อจากน้ี ค่าเงินเยนน่าจะมีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึน เน่ืองจากความม่ันใจ

ในตัวอูเอดะว่าจะสามารถท าให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นน่าจะก้าวไปสู่ในจุดท่ีดีกว่าน้ีได้ในระยะเวลา 1 ปี

ข้างหน้า รวมถึงกระแสฟนัด์โฟลว์น่าจะเข้ามาสู่ฝ่ังเอเชียมากข้ึน เน่ืองจากตลาดน่าจะมีความ

เช่ือม่ันต่อตัวว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ว่าจะสามารถสานต่อด าเนินนโยบายการเงิน

ของญ่ีปุ่นได้เป็นอย่างดี โดยเราขอสรุปแนวทาง Uedanomics โดยแบ่งออกเป็น 3 ข้อ ดังน้ี 

 
หน่ึง การประสานงานกันระหว่างนโยบายการเงินและการคลังของญ่ีปุ่น จะสามารถท าได้ดีข้ึน

กว่าในตอนน้ีรวมถึงท่ีผ่านมา ภายใต้การสนับสนุนจากนายกรัฐมนตรี ฟูมิโอะ คิชิดะ ซึ่งน่าจะ

ส่งผลให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นสามารถเติบโตได้ดีข้ึน ภายใต้การออกจากโหมดนโยบายการเงินท่ี

ผ่อนคลายเป็นอย่างมากในช่วงระยะเวลา 5 ปี ภายใต้วาระผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นของอูเอดะ  

 

สอง การส่งเสริมบทบาทของค่าเงินเยนให้มีมากข้ึนในระบบการเงินนานาชาติ เรามองว่าผู้ว่าฯ

อูเอดะน่าจะมีแนวทางในการใช้กลไกของเงินเยนผ่านกลไกตลาดเงินตราระหว่างประเทศ เพ่ือ

บริหารอัตราเงินเฟอ้ของญ่ีปุ่น เน่ืองจากจะท าให้มีมิติหลากหลายข้ึนในการบริหารจัดการอัตรา



 

 

การเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อของท้ังแบงก์ชาติญ่ีปุ่นและรัฐบาลญ่ีปุ่นให้มี

ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน  

 

สาม นโยบายการเงินแบบ Unconventional อ่ืนๆ ท่ีทางธนาคารกลางฝ่ังตะวันตกได้เคยท า

มาแล้ว อย่างการท า Operation Twist หรือ การซื้อพันธบัตรระยะส้ันและการขายพันธบัตร

ระยะยาว รวมถึง Long-Term Refinancing Operation หรือการปล่อยกู้ให้กับสถาบัน

การเงินด้วยอัตราดอกเบ้ียต ่าในระยะเวลา 2-3 ปี มีโอกาสจะได้เห็นกันในยุคของอูเอดะ  

 

ภาพแสดงแหล่งท่ีมาของเงินลงทุนจากต่างประเทศ ท่ีได้รับอนุมัติให้ส่งเสริมการลงทุน 10 อันดับแรก 
ระหว่างเดือน ม.ค. ถึง ธ.ค. ปี 2022 

 
ท่ีมา : BOI 
 

เรามองว่าด้วยการใช้กลไกให้เม็ดเงินเยนให้มีบทบาทท่ีสูงข้ึนในเวทีต่างประเทศตามแนวทาง 

ข้อ 2 ของ Uedanomics ท่ีกล่าวไว้ข้างต้น โดยเราเช่ือว่าในระยะเวลา 5 ปีต่อจากน้ี เม็ดเงิน

ลงทุนจากต่างประเทศ ท่ีได้รับอนุมัติให้สงเสริมการลงทุนของ BOI ของไทยจากญ่ีปุ่นจะมี

สูงข้ึนมากกว่าในปี 2022 ดังตารางข้างบน รวมถึงเม็ดเงินลงทุนในรูปแบบอ่ืนๆจากญ่ีปุ่น ซึ่ง

น่าจะส่งผลดีต่อหุ้นในเซกเตอร์นิคมอุตสาหกรรม โดยเราขอเลือกหุ้น WHA ว่าน่าจะได้

ประโยชน์จากตรงจุดน้ี 

 

นอกจากน้ี การท่ี Uedanomics น่าจะสามารถท าให้การขับเคล่ือนเศรษฐกิจของญ่ีปุ่นท าได้

อย่างเต็มท่ีกว่าเดิม น่ันจะช่วยเป็นการเร่งให้ภาคเอกชนญ่ีปุ่นจ าเป็นต้องท าการหาแหล่งฐาน

การผลิตนอกประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศไทย ท่ีนักธุรกิจชาวญ่ีปุ่นคุ้นเคยมาเป็น

ระยะเวลายาวนาน เพ่ือรองรับความต้องการในการผลิตสินค้าเพ่ือป้อนให้กับลูกค้าท้ังในและ

นอกประเทศญ่ีปุ่น 

 



 

 

ภาพแสดงรายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติเข้ามายังประเทศไทย ระหว่าง ปี 2015-2020 จ าแนกตาม
ประเทศ รวมถึงการกระจายรายได้จากนักท่องเท่ียวแบบรายเดือน 
 

 
 

ท่ีมา : ส านักงานพัฒนารัฐบาลดิจิทัล (องค์การมหาชน) (สพร.) 
 

เม่ือเศรษฐกิจญ่ีปุ่นสามารถมีอัตราการเติบโตในระดับท่ีดีในยุคของอูเอดะ ภายใต้แนวทาง 

Uedanomics แน่นอนว่าอุปสงค์ในการท่องเท่ียวต่างประเทศของชาวญ่ีปุ่นย่อมจะมีสูงมาก

ยิ่งข้ึน ท้ังในแง่ของจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีมีมากยิ่งข้ึนและมูลค่าการใช้จ่ายในการท่องเท่ียวต่อ

คนก็จะสูงข้ึนตามไปด้วย โดยญ่ีปุ่นน่าจะสามารถเป็นชาติท่ีมีมูลค่าการใช้จ่ายด้านการท่องเท่ียว

ในประเทศไทยท่ีขยับเข้าใกล้จีนซึ่งเป็นอันดับ 1 ได้ใกล้เคียงมากยิ่งข้ึนกว่าน้ีในอนาคต ซึ่งตรงน้ี 

เราคาดว่าน่าจะเป็นอานิสงก์เชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทยในเซกเตอร์ท่องเท่ียว โดยเราแนะน าหุ้น 

CENTEL และ AOT ว่าน่าจะได้ประโยชน์จากจุดน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

WHA (TP 4.5)  
แนวรับ: 3.82  แนวต้าน: 3.90 

ประเมินว่ามูลค่าการลงทุนทางตรงของญ่ีปุ่นสู่

ประเทศไทยในอนาคต น่าจะสูงข้ึนในยุคผู้ว่าฯอูเอดะ 

CENTEL (TP  60) 
แนวรับ: 54.25 แนวต้าน: 55.25  

รายได้จากนักท่องเท่ียวญ่ีปุ่นท่ีจะเข้ามาไทยใน

อนาคต น่าจะสูงมากข้ึนในยุคผู้ว่าฯอูเอดะ 

CRC (TP 50) 
แนวรับ: 44.75 แนวต้าน: 45.50   

รายได้จากนักท่องเท่ียวญ่ีปุ่นท่ีจะเข้ามาช็อปป้ิงไทย

ในอนาคต น่าจะสูงมากข้ึนในยุคผู้ว่าฯอูเอดะ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,635-1,670 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี 

เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก WHA 
3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
5) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง SAWAD, GULF, ADVANC, JWD 

และ AOT 
6) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
7) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

15/2/66 

- UK CPI (Jan)  
- EU Industrial Production (Dec) 
- US Retail Sales (Jan) 
- US Industrial Production (Jan) 

- Korea Trade Balance (Jan) 
- Korea Unemployment (Jan) 
 

16/2/66 
- US PPI (Jan) 
- US Housing Starts (Jan) 

- Japan Trade Balance (Jan) 
- Australia Unemployment (Jan) 
- China House Price (Jan) 

17/2/66 
- EU Current Account (Dec) 
- UK Retail Sales (Jan) 
- US Leading Index (Jan) 

- Singapore Non-Oil Export (Jan) 
 

 


