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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 10 
ก.พ. 66 

วันท่ี 13 
ก.พ. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,137 

+0.22% +1.14% Low คาดตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ออกมาชะลอลง  

Stoxx600 
462 -0.96% +0.90% Low 

ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผล
เชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวัง
จากอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,427 +0.31% -0.88% Medium 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวก
จากข่าวนายกฯญ่ีปุ่นจะเสนอช่ือผู้ว่าฯแบงก์
ชาติญ่ีปุ่นใหม่ในวันน้ี 

Shanghai 
3,284 -0.30% +0.72% Low 

แบงก์ชาติจีนได้อัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
ในตลาด Repo Market 

SET 
1,664.89 

-0.28% +0.02% Low 
ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก าศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว แบงก์ชาติจีนอัดฉีดสภาพคล่อง 
และข่าวว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว จากการ

อัดฉีดสภาพคล่องผ่านตลาด Repo ของธนาคารกลางจีน และจากผลกระทบเชิงบวกจาก

จับตา ตัวเลข CPI สหรัฐ คืนน้ี และ การรับรองของสภาฯต่อว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่าน
ใหม่ คาซูโอ อูเอดะ อาจจะเป็นหน่ึงในจุดเปล่ียนผ่านต่อดัชนีหุ้นตลาดเกิดใหม่และหุ้นไทย 

ดัชนีหุ้นของตลาดเกิดใหม่และไทยได้รับแรงกดดันในช่วงเกือบ 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา จากการชะลอการลด

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่ออกไป ส่วนหลักมาจากความกังวลว่าเฟดจะไม่

หยุดข้ึนดอกเบ้ียในกลางปีน้ี เน่ืองจากตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐออกมาสูงกว่าคาดมาก และ

ความไม่แน่นอนของมาตรการ Yield Curve Control ของแบงก์ชาติญ่ีปุ่นหลังผู้ว่าฯท่านปัจจุบันหมด

วาระ โดยตัวเลข CPI สหรัฐและการแต่งตั้งว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ในวันน้ี อาจจะช่วยแก้ในจุดน้ี 



 

 

การประชุมสภาของญ่ีปุ่น ท่ีคาดว่าน่าจะได้ผู้ว่าการธนาคารญ่ีปุ่นคนใหม่ ท่ีมีช่ือว่า คาซูโอ อู

เอดะ ในวันน้ี 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการประชุมสภาของญ่ีปุ่น ท่ีคาดว่าน่าจะได้

ผู้ว่าการธนาคารญ่ีปุ่นคนใหม่ ท่ีมีช่ือว่า คาซูโอ อูเอดะ ในวันน้ี  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืน น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี 

 
ในวันน้ี เราคาดหมายว่า สภาไดเอทของญ่ีปุ่นจะมีวาระการเสนอช่ือผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น

ท่านใหม่ สืบต่อจากฮารูอิโกะ คูโรดะ ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านปัจจุบันท่ีจะหมดวาระลงในช่วง

ปลายเดือนหน้า โดยคาดหมายว่า คาซูโอ อูเอดะ จะเข้าด ารงต าแหน่งผู้ว่าฯใหม่ค่อนข้างแน่นอน 

โดยอูเอดะมีแนวทางด้านนโยบายการเงินท่ีค่อนข้างเป็นพลวัตมากกว่าคูโรดะ คาดว่าใน

ระยะเวลา 1-2 สัปดาห์น้ี ค่าเงินเยนน่าจะมีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึน เน่ืองจากความม่ันใจในตัวอู

เอดะว่าจะสามารถท าให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นน่าจะก้าวไปสู่ในจุดท่ีดีกว่าน้ีได้ในระยะยาว รวมถึงกระแส

ฟนัด์โฟลว์น่าจะเข้ามาสู่ฝ่ังเอเชียมากข้ึน เน่ืองจากตลาดน่าจะมีความเช่ือม่ันต่อตัวว่าท่ีผู้ว่าฯ

แบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ว่าจะสามารถสานต่อด าเนินนโยบายการเงินของญ่ีปุ่นได้เป็นอย่างดี 

 
ท้ังน้ี เรามองว่าการประสานงานกันระหว่างนโยบายการเงินและการคลังของญ่ีปุ่น จะสามารถ

ท าได้ดีข้ึนกว่าในตอนน้ี หากอูเอดะได้ข้ึนด ารงต าแหน่งผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น ภายใต้

นายกรัฐมนตรี ฟูมิโอะ คิชิดะ ซึ่งน่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นสามารถเติบโตได้ดีข้ึนภายใต้

การออกจากโหมดนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายเป็นอย่างมากในช่วงระยะเวลา 5 ปีในวาระผู้ว่า

แบงก์ชาติญ่ีปุ่นของอูเอดะ  

 

โดยในระยะส้ัน เราคาดว่าน่าจะเป็นอานิสงก์เชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย จากความน่าสนใจของ

ตลาดญ่ีปุ่นซึ่งจะส่งผลมาถึงตลาดเอเชียอ่ืนๆด้วย โดยเฉพาะอย่างยิ่งเซกเตอร์ส่งออกของ

บ้านเรา ท่ีเรามองว่าค่าเงินเยนน่าจะมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนจากนโยบายของอูเอดะท่ีดูแล้วอย่างไร

เสีย ก็น่าจะมีนโยบายการเงินแนวผ่อนคลายน้อยกว่าในยุคของคูโรดะ 



 

 

ภาพแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบายและคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายของกลุ่มธนาคารกลางตลาด
เกิดใหม่ระหว่างปี 2018 ถึง 2024 

 
 ท่ีมา : Bloomberg และ Morgan Stanley Research 
 

ดัชนีหุ้นของตลาดเกิดใหม่และของตลาดไทยในช่วงเกือบ 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา ได้รับแรงกดดัน

จากการชะลอการลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่ออกไป ส่วนหน่ึง

มาจากอัตราเงินเฟอ้ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ท่ีไม่ได้ลดลงมากดังท่ีคาดไว้ตอนปลายปีท่ี

แล้ว โดยส่ิงน้ีส่วนหลักมาจากความกังวลว่าเฟดจะไม่หยุดข้ึนดอกเบ้ียในกลางปีน้ี เน่ืองจาก

ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐออกมาสูงกว่าคาดมาก รวมถึงความไม่แน่นอนของ

มาตรการ Yield Curve Control ของแบงก์ชาติญ่ีปุ่นหลังผู้ว่าฯท่านปัจจุบันหมดวาระ  

 

โดยเรามองว่าตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ CPI สหรัฐ ประจ าเดือนมกราคม 2023 ท่ีจะออกมาในคืนน้ี 

โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ตัวเลข Headline Inflation คาดว่ามีโอกาสจะลดลงต่อเน่ืองจากเม่ือ

ปลายปีท่ีแล้วเหลือร้อยละ 6.2 จากร้อยละ 6.5 เม่ือเดือนก่อน และ ท่ีส าคัญ การแต่งตั้งว่าท่ี

ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ในวันน้ี มีโอกาสจะช่วยสามารถคลายความกังวลในแรงกดดัน

ดังกล่าวลงได้เป็นอย่างดี และน่าจะส่งผลดีต่อฟนัด์โฟลว์ในภูมิภาคตลาดเกิดใหม่ในช่วงถัดไป 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

TOP (TP  65)  
แนวรับ:  57   แนวต้าน: 58 

คาดค่าการกล่ัน GRM ไตรมาสแรก สูงข้ึนจากยุโรป 

Sanction ในส่วนน ้ามันส าเร็จรูปจากรัสเซีย 

ADVANC (TP 230) 
แนวรับ: 208  แนวต้าน: 212  

นักท่องเท่ียวต่างประเทศจับจ่ายใช้สอยและใช้บริการ

อินเตอร์เน็ต จึงใช้ซิมผ่านมือถือกันมากข้ึน 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 72.5  แนวต้าน: 73 

คนไทยและนักท่องเ ท่ียวต่างประเทศใช้บริการ

สนามบินกันมาก ข้ึนเยอะ ห ลังทางการเปิดรับ

นักท่องเท่ียวเต็มรูปแบบ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,645-1,680 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 970-1,005 

 
 
 
 
 
 
 
 

หลักทรัพย์แนะน า  



 

 

จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก WHA 
3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
5) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง SAWAD, GULF, ADVANC, JWD 

และ AOT 
6) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
7) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

14/2/66 
- UK Unemployment (Dec) 
- EU GDP (Q4) 
- US CPI (Jan) 
- OPEC Monthly Report 

- Japan GDP (Q4) 
- Japan Industrial Production (Dec) 
- New BOJ Governor name to be 

endorsed in Diet Parliament, 
proposed by PM Fumio Kishida 

15/2/66 

- UK CPI (Jan)  
- EU Industrial Production (Dec) 
- US Retail Sales (Jan) 
- US Industrial Production (Jan) 

- Korea Trade Balance (Jan) 
- Korea Unemployment (Jan) 
 

16/2/66 
- US PPI (Jan) 
- US Housing Starts (Jan) 

- Japan Trade Balance (Jan) 
- Australia Unemployment (Jan) 
- China House Price (Jan) 

17/2/66 
- EU Current Account (Dec) 
- UK Retail Sales (Jan) 
- US Leading Index (Jan) 

- Singapore Non-Oil Export (Jan) 
 

 


