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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 9 
ก.พ. 66 

วันท่ี 10 
ก.พ. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,090 -0.88% +0.22% Low คาดสมาชิกเฟดกล่าวสุนทรพจน์แบบโทน Dovish 

Stoxx600 
457 

+0.62% -0.96% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผลเชิง
บวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวังจากอัตรา
เงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
27,670 

-0.08% +0.31% Medium 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจากข่าว
นายกฯญ่ีปุ่นจะเสนอช่ือผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นใหม่  

Shanghai 
3,260 +1.18% -0.30% Low 

ตัวเลขเงินเฟ้อจีนออกมาสูงกว่าคาดเล็กน้อย ส่งผล
นโยบายการเงินน่าจะผ่อนคลายน้อยลง 

SET 
1,664.57 

-0.07% -0.28% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงและผลกระทบ
เชิงบวกจากข่าวว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์ชาติญ่ีปุ่นใหม่ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for This Week 
 

• ในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว จากราคา

ก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงต ่าสุดในช่วงฤดูหนาวน้ี และจากผลกระทบเชิงบวกจากการ

ประชุมสภาของญ่ีปุ่นในกลางสัปดาห์น้ี ท่ีคาดว่าน่าจะได้ช่ือผู้ว่าการธนาคารญ่ีปุ่นคนใหม่ ท่ี

มีช่ือว่า คาซูโอ อูเอดะ 

โฟกัสสัปดาห์น้ี: หุ้นกลุ่มใดได้ประโยชน์ ภายใต้ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ คาซูโอ อูเอดะ 

ในขณะท่ีท่ัวโลกจับตาท่าทีประธานเฟดต่อแนวโน้มการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ปัจจัยส าคัญท่ีสุดซึ่งจะช้ีแนวโน้ม

ของตลาดหุ้นเอเชียรวมถึงตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์น้ี ได้แก่ ว่าท่ีผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีช่ือ คาซูโอะ 

อูเอดะ ซึ่งนายกฯญ่ีปุ่นจะน าเสนอช่ือต่อท่ีประชุมสภาฯ ในวันอังคารน้ี เรามองว่าน่าจะเป็นประโยชน์ต่อหุ้น

ไทยและกลุ่มส่งออก เน่ืองจากน่าจะมีนโยบายการเงิน Active ข้ึน และค่าเงินเยนมีโอกาสแข็งค่าข้ึนกว่าน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นใน

กลางสัปดาห์น้ี ท่ีคาดว่าจะยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อไป  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืน น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี 

 
อัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ระหว่างวันท่ี 3 ถึง 10 กุมภาพันธ์ 2023 แสดงดังตารางต่อไปน้ี 

 

ตารางอัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ (Weekly Return) ของตลาดหลักและไทย 

ดัชนี 3/2/2023 
(Closing Price) 

10/2/2023 
(Closing Price) 

Weekly Return 
3-10/2/2023 

S&P500 4136 4090 -1.12% 
Stoxx600 460 457 -0.66% 
Nikkei225 27509 27670 0.58% 

Shanghai Composite 3263 3260 -0.09% 
SET 1688.36 1664.57 -1.43% 

ท่ีมา : Liberator, CNBC และ SET  
 

ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนของตลาดหุ้นท่ัวโลกโดยส่วนใหญ่ติดลบ โดยดัชนี SET 

ท่ีติดลบร้อยละ 1.43  ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนติดลบสูงสุด ตามด้วยด้ชนี S&P500 โดยติด

ลบท่ีร้อยละ 1.12 ส่วนตลาดหุ้นยุโรป ติดลบท่ีร้อยละ 0.66 และดัชนีตลาดหุ้นเซี่ยงไฮ้ ติดลบท่ี

ร้อยละ 0.09 ท้ังน้ี มีเพียงตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ท่ีดัชนี Nikkei225 เป็นบวกท่ีร้อยละ 0.58  

 

ปัจจัยหลักของตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปท่ีลดลงมาจากตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร

ประจ าเดือน ม.ค. 2023 ท่ีออกมาสูงกว่าคาดมาก ส่วนตลาดหุ้นไทยมาจากแรงกดดันของเฟด

ท่ีมีต่อฟนัด์โฟลว์ต่อตลาดเกิดใหม่และตัวเลขส่งออกไทยประจ าเดือน ม.ค. 2023 ท่ีออกมาต ่า

กว่าคาด จนในส่วนนักลงทุนต่างประเทศเป็นฝ่ังขายในตลาดหุ้นไทยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา 

 



 

 

ภาพแสดงมูลค่าการถือครองสินทรัพย์ของธนาคารกลางเทียบกับร้อยละของ GDP 

 
ท่ีมา : BOE, BOJ, ECB, FRB, OECD, Haver Analytics, FRED และ Federal Reserve 
 

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี ปัจจัยท่ีโดดเด่นท่ีสุดในการขับเคล่ือนตลาดหุ้นเอเชียและตลาดไทย 

ได้แก่ การเสนอช่ือผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ สืบต่อจากฮารูอิโกะ คูโรดะ ผู้ว่าฯท่าน

ปัจจุบัน คาดหมายว่า คาซูโอ อูเอดะ จะเข้าด ารงต าแหน่งผู้ว่าฯใหม่ค่อนข้างแน่นอน โดยอูเอดะ

มีแนวทางด้านนโยบายการเงินท่ีค่อนข้างเป็นพลวัตมากกว่าคูโรดะ คาดว่าในระยะเวลา 1-2 

สัปดาห์น้ี ค่าเงินเยนน่าจะมีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึน เน่ืองจากความม่ันใจในตัวอูเอดะว่าจะ

สามารถท าให้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นน่าจะก้าวไปสู่ในจุดท่ีดีกว่าน้ีได้ในระยะยาว รวมถึงกระแสฟันด์

โฟลว์น่าจะเข้ามาสู่ฝ่ังเอเชียมากข้ึน เน่ืองจากตลาดน่าจะมีความเช่ือม่ันต่อตัวว่าท่ีผู้ว่าฯแบงก์

ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ว่าจะสามารถสานต่อการด าเนินนโยบายการเงินของญ่ีปุ่นได้เป็นอย่างดี 

 

ในมุของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เรามองว่าผลประกอบการบริษัทในกลุ่มพลังงาน น่าจะออกมา

แบบมี Guidance ปี 2023 ท่ีดี  ในขณะท่ีตัวเลขเงินเฟอ้ CPI สหรัฐประจ าเดือนมกราคม 

2023 น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด ส่วนด้านปัจจัยลบ ได้แก่ ตัวเลข Retail Sales สหรัฐ 

ประจ าเดือนมกราคม 2023 น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด รวมถึงตัวเลข Housing Starts สหรัฐ 

ประจ าเดือนมกราคม 2023 น่าจะออกมาต ่ากว่าคาด 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

CENTEL (TP  60)  
แนวรับ: 55 แนวต้าน: 56.75 

คนไทยและนักท่องเท่ียวต่างประเทศจับจ่ายและใช้

บริการมากข้ึนท้ังโรงแรมและห้างสรรพสินค้า หลัง

ทางการเปิดรับนักท่องเท่ียวเต็มรูปแบบ 

WHA (TP 4.5) 
แนวรับ: 3.9  แนวต้าน: 3.94  

น่าจะรับรู้รายได้จากการโอนท่ีดินให้ BYD ได้เร็วกว่า

ท่ีคาดไว้ 

SAWAD (TP  53) 
แนวรับ: 55  แนวต้าน: 56 

รายได้สะพัดถึงคนไทยเกือบทุกกลุ่ม เม่ือคนไทย

จับจ่ายใช้สอยมากข้ึนหลังเปิดรับนักท่องเท่ียว ก าลัง

ผ่อนเงินงวดเช่าซื้อรถจึงน่าจะเยอะข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,645-1,680 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 970-1,005 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาคึกคัก WHA 
3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
4) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
5) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึกเลือกต้ัง SAWAD, GULF, ADVANC, JWD 

และ AOT 
6) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
7) หุ้นกลุ่มรับดอกเบ้ียชะลอ & Geopolitics แรง PTTEP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

13/2/66 
- Fed Speech: Governor Michelle 

W. Bowman 
 

- India CPI Index (Jan) 
- Singapore GDP (Q4) 

 

14/2/66 
- UK Unemployment (Dec) 
- EU GDP (Q4) 
- US CPI (Jan) 
- OPEC Monthly Report 

- Japan GDP (Q4) 
- Japan Industrial Production (Dec) 

15/2/66 

- UK CPI (Jan)  
- EU Industrial Production (Dec) 
- US Retail Sales (Jan) 
- US Industrial Production (Jan) 

- Korea Trade Balance (Jan) 
- Korea Unemployment (Jan) 
 

16/2/66 
- US PPI (Jan) 
- US Housing Starts (Jan) 

- Japan Trade Balance (Jan) 
- Australia Unemployment (Jan) 
- China House Price (Jan) 

17/2/66 
- EU Current Account (Dec) 
- UK Retail Sales (Jan) 
- US Leading Index (Jan) 

- Singapore Non-Oil Export (Jan) 
 

 


