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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 4 
ม.ค. 66 

วันท่ี 5 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,808 

+0.75% -1.16% Medium 
ตัวเลขแรงงานท่ีร้อนแรงกว่าคาดและ
Minute เฟดออกมา เ น้ นน โยบาย
การเงินเข้มงวด กดดันตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
439 

+1.38% -0.20% Low 
ตัวเลขแรงงานสหรัฐท่ีร้อนแรงกว่า
คาด กดดันตลาดหุ้นยุโรป 

Nikkei225 
25,820 

-1.45% +0.40% Low ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบ
เชิงลบจากตลาดสหรัฐเม่ือคืนน้ี  

Shanghai 
3,155 +0.22% +1.01% Low 

ทางการจีนเปิดทางส่งสัญญาณไฟ
เขียวต่อภาคเอกชนในการท าธุรกิจ  

SET 
1,663.86 

-0.34% -0.56% Medium 
ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิง
ลบจากแรงกดดันเงินเฟ้อสหรัฐในวันน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐท่ีถูก

กดดันจากตัวเลขแรงงานภาคเอกชน ADP ท่ีออกมาสูงกว่าคาดมากและจากผล Minute 

ของการประชุมเฟดท่ีออกมาเน้นนโยบายการเงินตึงตัวกว่าคาด โดยจะชะลอบรรยากาศ

การลงทุนของดัชนีหุ้นไทยท่ีก าลังอยู่ในช่วงขาข้ึนเล็กน้อยในช่วงส้ันต่อเน่ืองจากเม่ือวานน้ี 
 

• ทางด้านตลาดหุ้นยุโรป เรามองว่ายังได้รับแรงกดดันต่อเน่ืองจากตัวเลขแรงงาน

ภาคเอกชนท่ีออกมาสูงกว่าคาดมาก 

 

บันทึก Minute เฟด และตัวเลขเงินเฟ้อไทยล่าสุด น่าจะไม่เป็นบวกต่อดัชนีหุ้นไทยในระยะส้ัน 

แม้ว่าเราค่อนข้างจะ Bullish ต่อเศรษฐกิจไทยและดัชนีหุ้นไทย ณ ตรงจุดน้ี ทว่าตัวเลขแรงงานสหรัฐ 

ADP และบันทึกผลการประชุมเฟดเดือนธันวาคมท่ีออกมา น่าจะไม่เป็นผลดีต่อตลาดหุ้นสหรัฐในไตรมาส

แรก รวมถึงตัวเลขเงินเฟอ้ไทยเดือนธันวาคมท่ีออกมา เหมือนตัวเลขเงินเฟอ้ไทยจะลงต่อจากน้ีค่อนข้าง

ช้า เรามองว่าดัชนีหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจาก 2 ประเด็นน้ีในช่วงเดือนแรกของปี 2023  



 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากตลาดหุ้นสหรัฐท่ีปิดในแดนลบเม่ือคืนน้ี 
 

Thailand Drivers on Today 

• ตลาดหุ้นไทยในเดือนแรกของปี 2023 น่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบในช่วงส้ัน จากบันทึก

ผลการประชุมเฟด แรงกดดันจากเงินเฟ้อสหรัฐ และตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของไทย

ประจ าเดือนธันวาคม 2022 ท่ีประกาศออกมาล่าสุด  

 
ท่ีมา: ส านักนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า 

 
• จากการประเมินตัวเลขอัตราเงินเฟ้อไทย ท่ีประกาศโดยส านักนโยบายและยุทธศาสตร์

การค้า ประจ าเดือนธันวาคม 2023 เม่ือวานน้ี ปรากฎว่าอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปเติบโตร้อยละ 

5.89 เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว โดยสูงข้ึนจากเดือนท่ีแล้วท่ีออกมาร้อยละ 

5.55 ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานเดือนธันวาคม 2022 ออกมาท่ีร้อยละ 3.23 เม่ือเทียบกับ

เดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว ซึ่งลดลงต ่ากว่าเดือนท่ีแล้วเล็กน้อย โดยเกือบท้ังหมดเป็นไป

ตามท่ีเราคาดไว้ในบทวิเคราะห์ประจ าวันท่ี 4 มกราคม 2023 

 

• ท้ังน้ี จากการพิจารณาตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคประจ าเดือนธันวาคม 2022 ของไทย 

พบว่าลดลงจากเดือนท่ีแล้วเพียงเล็กน้อย ซึ่งถือว่าความเร็วของการลดของอัตราเงิน

เฟ้อไทยชะลอลงมาจากแนวโน้มของ 3 เดือนก่อนแบบค่อนข้างมาก โดยมีแนวโน้มว่า

อัตราเร็วในการลดลงจะยังคงชะลอต่ออีกในเดือนมกราคม 2023  เราประเมินว่าด้วย

นโยบายการเปิดเมืองจากโควิดของจีนท่ีในช่วงแรก น่าจะส่งผลกระทบต่ออัตราเงินเฟอ้

ไทยในเชิงชะลอตัวลงอีก  

 

 

 



 

 

 

รูปแสดงการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผู้บริโภคเม่ือเทียบกับช่วงต่างๆ ในเดือนธันวาคม ปี 2022 
 

 

ท่ีมา: ส านักนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า 
• จากตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคเดือนธันวาคม 2022 ของไทย เม่ือเทียบกับช่วงเวลาต่างๆ

ก่อนหน้า จะพบว่าอัตราการเติบโตดัชนีราคาผู้บริโภคชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ืองดังรูป โดย

การเปล่ียนแปลงจากเดือนก่อนหน้ามีอัตราการเติบโตติดลบ ในขณะท่ีอัตราการ

เปล่ียนแปลงจากไตรมาสก่อนหน้าจะเติบโตท่ีร้อยละ 0.4 โดยหากพิจารณาอัตราการเตบิโต 

ดัชนีราคาผู้บริโภคของสิงคโปร์ซึ่งเป็น leading Indicator ท่ีดีต่อตัวเลขเงินเฟอ้ของไทย 

จะพบว่าอัตราเงินเฟอ้สิงคโปร์ก าลังอยู่ในลักษณะท่ีทรงตัวมาหลายเดือนติดต่อกัน   

 

รูปแสดงการคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายจากตัวเลข Fed funds futures  ในปี 2023 

 
ท่ีมา: Bloomberg World Interest Rate Probability 



 

 

• หากพิจารณาตัวเลขคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐ ผ่านตัวเลข Fed funds 

future จะพบว่าตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะท าการลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงร้อยละ 0.4 

ในช่วงครึ่งหลังของปี 2023 ซึ่งใน Minute การประชุมเฟดท่ีออกมา ระบุสมาชิกเฟดให้

ความเห็นว่าตลาดประเมินการตัดสินใจในประเด็นอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ดีเกินกว่าท่ีเป็น

จริงอยู่ในระดับหน่ึง เราจึงมองว่าปัจจัยเฟดน่าจะส่งผลเชิงลบต่อตลาดหุ้นสหรัฐ รวมถึง

ต่อตลาดหุ้นไทยในช่วงเดือนแรกของปี 2023 

 
Stocks of the Day 

 SNNP (TP  30)  
แนวรับ: 19.8  แนวต้าน: 20.2 

นักท่องเท่ียวเข้าไทยเสริมอุปสงค์ขนมขบเคี้ยว 

WHA (TP 4.6) 
แนวรับ: 3.96  แนวต้าน: 4.08    

นโยบายเปิดเมืองจีนกระตุ้นการใช้รถยานยนต์

ไฟฟา้ 

TOP (TP  64) 
แนวรับ: 53.5  แนวต้าน: 54.5  

นโยบายเปิดเมืองจีนกระตุ้น อุปสงค์การ ใ ช้

ผลิตภัณฑ์ท่ีท าจากอุตสาหกรรมปิโตรเคมี 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,640-1,685 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 980-1,020 

 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

6/1/66 - UK Halifax House Price 
Index (Dec) 

- EU Retail Sales (Dec) 
- EU CPI (Dec) 
- EU Consumer Confidence 

(Dec)  
- US Unemployment & 

Payrolls (Dec) 

- Japan Services PMI (Dec) 
- Hong Kong Foreign Reserves (Dec) 

 


