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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 3 
ม.ค. 66 

วันท่ี 4 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,852 

-0.40% +0.75% Medium 
Minute ของเฟดออกมานโยบายการเงิน
ยังเข้มงวด ยังคงกดดันตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
440 

+1.22% +1.38% Low 

ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้
ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่าน
ความคาดหวังจากอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะ
ชะลอลง 

Nikkei225 
25,716 

 -1.45% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิง
บวกจากตลาดสหรัฐเม่ือคืนน้ี  

Shanghai 
3,123 +0.88% +0.22% Low 

ทางการจีนเปิดทางให้ Alibaba เพ่ิมทุน 
ส่งสัญญาณไฟเขียวต่อภาคเอกชน  

SET 
1,673.25 +0.62% -0.34% Medium 

ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบ
จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยในวันน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากตัวเลขเงินเฟ้อไทยท่ีจะ

ออกมาและจากผล Minute ของการประชุมเฟดท่ีออกมาแบบนโยบายการเงินเข้มงวดกว่า

คาด โดยจะชะลอบรรยากาศการลงทุนของดัชนีหุ้นไทยเล็กน้อยในช่วงส้ันท่ีก าลังอยู่ในช่วง

ขาข้ึน 
 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเล็กน้อย ได้ส่งผลเชิงบวกต่อ

ตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

ภาคการส่งออกในเดือนแรกของปี 2023 อาจกดดันต่อการเติบโตจีดีพีไทยในระดับหน่ึง 

แม้เราค่อนข้างจะ Bullish ต่อเศรษฐกิจไทยว่าน่าจะอยู่ในภาวะ Goldilocks หรือ ท้ังอัตราการเติบโต

เศรษฐกิจค่อนข้างดี ทว่าอัตราเงินเฟอ้ไม่ได้สูงกว่าเป้าหมายมาก อย่างไรก็ดี จากการท่ีภาคการส่งออก

และการผลิตของประเทศหลักในเอเชียยังคงอยู่ในขาลง รวมถึงผลกระทบด้านสุขภาพจากจีนเปิดเมือง เรา

มองว่าภาคส่งออกไทย รวมถึงจีดีพีไทย น่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากประเด็นน้ีในช่วงต้นปี 2023  



 

 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากตลาดหุ้นสหรัฐท่ีปิดในแดนบวกเม่ือคืนน้ี 
 

Thailand Drivers on Today 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากตัวเลขเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอก

ประเทศซึ่งจะทยอยออกมาในสัปดาห์น้ีท่ีน่าจะส่งผลเชิงลบในช่วงส้ัน  

 
 
• จากการประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2023 ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ เดือนพฤศจิกายน 

2023 ท่ีประเมินว่าจะเติบโตร้อยละ 3.7 โดยปริมาณการส่งออกและบริการในปี 2023 จะ

เติบโตร้อยละ 7 ในขณะท่ีมูลค่าการส่งออกสินค้า จะเติบโตร้อยละ 1 ต่อปี ดังรูปข้างบน 

ท้ังน้ี ประมาณการดังกล่าวของธนาคารแห่งประเทศไทยท าไว้ก่อนท่ีการเปิดเมืองจากโควิด

ของจีนจะเกิดข้ึนในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของปี 2022 ซึ่งการตัดสินใจของทางการจีน

ดังกล่าว ได้ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศจีนและกลุ่มประเทศในเอเชีย

เหนือ อย่างญ่ีปุ่นและเกาหลีใต้ อีกด้วย 

 

• อย่างไรก็ดี การประกาศตัวเลขด้านการค้าและการผลิตประจ าเดือนธันวาคม 2022 ของ

เกาหลีใต้ ญ่ีปุ่น และจีนท่ีเพ่ิงประกาศออกมาในช่วงสัปดาห์น้ี จะพบว่าตัวเลขทุกตัวออกมา

ในลักษณะท่ีชะลอตัวลงท้ังหมด โดยมีแนวโน้มว่าจะลดลงต่ออีกในเดือนมกราคม 2023  

เราประเมินว่าด้วยนโยบายการเปิดเมืองจากโควิดของจีนท่ีในช่วงแรกน่าจะมีผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจจีน ท าให้เรามองว่าตัวเลขการส่งออกไทยในไตรมาสแรกจะออกมาต ่ากว่าคาด 
 



 

 

ตารางแสดงดัชนีด้านการผลิตและส่งออกของประเทศเอเชียในเดือน พ.ย. ถึง ธ.ค. 2022 

ดัชนีด้านการ
ผลิตและ
การค้า 

ประเทศเอเชียท่ีเป็นจุดหมายหลักการส่งออกของไทย 
ตัวเลขการค้าเดือน ธ.ค. 

2022 
ตัวเลขดัชนี PMI ด้าน 

Manufacturing  
ตัวเลขดัชนี Caixin’s PMI 
ด้าน Manufacturing 

อัตราการ
เติบโตมูลค่า
ส่งออก 

ดุลการค้า เดือน ธ.ค. 
2022 

เดือน พ.ย. 
2022 

เดือน ธ.ค. 
2022 

เดือน พ.ย. 
2022 

เกาหลีใต้ -9.5% -5.2%     
ญ่ีปุ่น    48.9 49   
จีน     48.9 49.4 
ท่ีมา: Liberator, CNA, Reuters และ Bloomberg 
 

• จากตัวเลขดัชนีด้านการผลิตและการค้าของประเทศเอเชียท่ีเป็นจุดหมายหลักการส่งออก

ของไทย จะพบว่าอัตราการเติบโตของมูลค่าการส่งออกและการเปล่ียนแปลงดุลการค้า

ของเกาหลีใต้ชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ืองดังรูป โดยอัตราการเติบโตมูลค่าส่งออกเกาหลีใต้

ของเดือนธันวาคม 2022 อยู่ท่ี -9.5% ในขณะท่ีดุลการค้าเดือนธันวาคม 2022 อยู่ท่ี -

5.2% ในขณะท่ีตัวเลข PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรมของญ่ีปุ่นและจีน เดือนธันวาคม 

2022 เท่ากับ 48.9 ลดลงจากตัวเลข PMI เดือนพฤศจิกายน 2022 ท้ังคู่ ซึ่งตัวเลข PMI 

ต ่ากว่า 50 หมายถึงเศรษฐกิจในเซกเตอร์ดังกล่าวมีการหดตัว  
 

รูปแสดงตัวเลขดุลการค้า ส่งออก และน าเข้ารายเดือนเกาหลีใต้ระหว่างปี 2019 ถึง 2022 
 

 

ท่ีมา: CEIC 
 



 

 

• ท้ังน้ี จากตัวเลขดังกล่าว เราจึงมองว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าของไทยในช่วงต้นปี 2023 

น่าจะออกมาหดตัว ซึ่งเป็นไปได้ว่าอาจท าให้คาดการอัตราการเติบโตจีดีพีของไทยในปี 

2023 ไม่ถึง 3.7% ตามท่ีแบงก์ชาติประมาณการไว้ ณ เดือนพฤศจิกายน 2022 ดังน้ัน 

ในช่วงต้นปี น่าจะเป็นการดีท่ีจะเล่ียงหรือลดน ้าหนักกลุ่มหุ้นส่งออกไปก่อนในช่วงส้ัน 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีส่งสินค้าไปประเทศแถบเอเชียเหนือ 

 
Stocks of the Day 

 HMPRO (TP 18.5)  
แนวรับ: 15.6  แนวต้าน: 15.8 

มาตรการชิมช็อปใช้ กระตุ้นการช็อปป้ิงอุปกรณ์

ตกแต่งบ้านและคอนโด 

CENTEL (TP 54) 
แนวรับ: 51.5   แนวต้าน: 52.5 

นโยบายเปิดเมืองจีนกระตุ้นการเดินทางระหว่าง

ประเทศของชาวต่างชาติให้มากข้ึนไปอีก 

BEM (TP 10.8) 
แนวรับ: 9.6  แนวต้าน: 9.75 

นโยบายเปิดเมืองจีนกระตุ้นการเดินทางระหว่าง

ประเทศของชาวต่างชาติให้มากข้ึนไปอีก 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,690 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 990-1,030 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  



 

 

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

5/1/66 - German Trade Balance 
(Dec) 

- US ADP Nonfarm 
Employment Change (Dec) 

- UK Services PMI (Dec) 

- China Caixin Services PMI (Dec) 
- Japan Household Confidence (Dec) 
- Thai CPI Data released (Dec) 

6/1/66 - UK Halifax House Price 
Index (Dec) 

- EU Retail Sales (Dec) 
- EU CPI (Dec) 
- EU Consumer Confidence 

(Dec)  
- US Unemployment & 

Payrolls (Dec) 

- Japan Services PMI (Dec) 
- Hong Kong Foreign Reserves (Dec) 

 


