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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 29 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 30 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,839 

+1.75% -0.25% Low 
ความกังวลต่อ recession ยังคงกดดันตลาดหุ้น
สหรัฐ 

Stoxx600 
430 

+0.68%  Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผลเชิง
บวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวังจาก
อัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
26,094 

-0.94% +0.00%  
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจากท่าที
เชิงบวกของผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่น  

Shanghai 
3,089 -0.44% +0.51% Low 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิดและการ
เปิดเมืองของทางการจีน 

SET 
1,668.66 

+0.84% +0.45% Medium 
ซึ ม ซั บ ข่ าว ดี จากการ จับ จ่ าย ใ ช้ สอยผ่าน
มาตรการช็อปดีมีคืน 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากการจับจ่ายใช้สอยของประชาชน

ท่ีเพ่ิมข้ึนผ่ามมาตรการช็อปดีมีคืน ในขณะท่ีตัวเลขคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียในอนาคตของ

บ้านเรา เราคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบ้ียสูงสุดหรือ Terminal Rate ในปีหน้าน่าจะต ่ากว่า 

2% เล็กน้อย ดอกเบ้ียของบ้านเราน่าจะยุติท่ีราวกลางปีหน้า ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้น

ไทยในภาพรวม 
 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเล็กน้อย ได้ส่งผลเชิงบวกต่อ

ตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

จากข่าวการเปิดเมืองของจีนเร็วกว่าคาด เราขยับเป้าดัชนี SET ปี 2023 มาเป็น 1,772 จุด 

เราทบทวนเป้าหมายดัชนี SET ปี 2023 จากระดับ 1,738 จุด ข้ึนมาเป็น 1,772 จุด โดยมองว่ามาตรการ

การเปิดเมืองของจีนท่ีเร็วกว่าคาด จะท าให้โอกาสเกิด Recession ของโลกในปี 2023 ลดลงร้อยละ 30   



 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากท่าทีท่ีดูจะไม่ยกเลิกมาตรการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่น  
 

Thailand Drivers on Today 

• ตลาดหุ้นไทยได้รับอานิสงก์เชิงบวกจากการจับจ่ายใช้สอยของประชาชนเพ่ิมข้ึนในช่วงปี

ใหม่จากมาตรการชิม ช็อป ใช้ และ มาตรการไทยเท่ียวไทย  
 

 
ตารางแสดงการค านวณดัชนี SET เป้าหมาย ปี 2023 
 

SET Index 

P/E 
3 Month Horizon 6 Month Horizon 1 Year Horizon 

75 bp BOT 
Rate Hike 

in 2023 

125 bp 
BOT Rate 

Hike in 
2023 

75 bp BOT 
Rate Hike 

in 2023 

125 bp 
BOT Rate 

Hike in 
2023 

75 bp BOT 
Rate Hike 

in 2023 

125 bp BOT 
Rate Hike 

in 2023 

Baseline 
World  1,720 1,645 1,753 1,667 1,849 1,710 

Recession 
World 1,617 1,546 1,647 1,567 1,738 1,637 

ท่ีมา: Liberator และ Bloomberg 
 
• EPS: หากพิจารณาดัชนี SET โดยใช้ EPS ของ Bloomberg ในกรณีฐาน (Baseline 

Scenario) ซึ่งในกรณีโลกท่ีไม่มีภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปี 2023 ท่ี 107.52 ซึ่งคาดว่ามี

แนวโน้มจะมีการทบทวนในแนวทางเพ่ิมข้ึนในอนาคต ในขณะท่ี Scenario ท่ีโลกเผชิญ

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะให้ EPS ลดลงจากกรณีฐาน 6% หรือ EPS ท่ี 101  
 

• โดย P/E อ้างอิงจากคาดการณ์ Bloomberg พบว่า P/E ในกรณีแบงก์ชาติข้ึนดอกเบ้ีย 

125 bp จะเท่ากับ 15.2   

 

• มุมมอง SET ในไตรมาสแรก ปี 2023: คาดว่าโลกยังไม่มี Recession ในช่วงน้ี หากตลาด

มองว่าแบงก์ชาติในปี 2023 จะข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย 75 bp ลดลงจากมุมมองในช่วงท่ี

ผ่านมา ท่ีมองว่าข้ึน 125 bp จะท าให้ Valuation ของ SET ข้ึนจาก 1,645 มาเป็น 1,720 

จุด โดย P/E จะข้ึนจาก 15.2 มาเป็นสู่ระดับ 16 เท่า   
 

 

• P/E ในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า (ป ี2023) อยู่ท่ี 17.2 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 1.3  

 



 

 

• มุมมอง SET ในปี 2023: เรามองว่าจากเดิมในปี 2023 โลกเราจะเผชิญภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยแน่นอน โดยท่ีแบงก์ชาติจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 75 bp ในปี 2023 ซึ่งจะท า

ให้ใช้ค่า P/E ปี 2023 ท่ี 17.2 น่ันคือ ณ เดือนพฤศจิกายน 2022 เรามองว่าเป้าดัชนี SET 

หากมี Recession ในปี 2023 จะอยู่ท่ี 1,738 จุด อย่างไรก็ดี เรามองว่าหลังจากจีนเปิด

เมือง โอกาสท่ีจะไม่เกิด Recession น่าจะอยู่ท่ีร้อยละ 30 ท าให้เราปรับเป้าดัชนี SET ในปี 

2023 ใหม่ โดยขยับข้ึนมาท่ี 1,772 จุด 

 
Stocks of the Day 

CBG (TP 115)  
แนวรับ: 96.5  แนวต้าน: 97.25 

ดื่มฉลองกันท้ังคืนในช่วงส่งท้ายปใีหม่ 

KTB (TP  20) 
แนวรับ: 17.6  แนวต้าน: 17.8 

เปิดตัวซูเปอร์วอลเล็ต “เป๋าตังเปย์” ตอบโจทย์

คนรุ่นใหม่ 

CPALL (TP  75) 
แนวรับ: 68  แนวต้าน: 68.5 

เ ท่ียวท่ัวไทยในช่วงวันปีใหม่ ไ ม่พ้นซื้อของ

เล็กๆน้อยๆร้านในเมือง 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,680 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 990-1,025 

 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

3/1/66 - German Unemployment 
and CPI (Dec) 

- US PMI and Construction 
Spending (Dec) 
 

- China Caixin Manufacturing PMI (Dec) 
- Singapore GDP (Q4) 

4/1/66 - EU S&P Global Composite 
PMI (Dec) 

- US Mortgage Index (Dec) 
- US ISM Manufacturing PMI 

(Dec) 

- Japan Manufacturing PMI (Dec)  
- India Nikkei Services PMI (Dec) 

5/1/66 - German Trade Balance 
(Dec) 

- US ADP Nonfarm 
Employment Change (Dec) 

- UK Services PMI (Dec) 

- China Caixin Services PMI (Dec) 
- Japan Household Confidence (Dec) 

6/1/66 - UK Halifax House Price 
Index (Dec) 

- EU Retail Sales (Dec) 

- Japan Services PMI (Dec) 
- Hong Kong Foreign Reserves (Dec) 



 

 

- EU CPI (Dec) 
- EU Consumer Confidence 

(Dec)  
- US Unemployment & 

Payrolls (Dec) 

 


