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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 27 
ม.ค. 66 

วันท่ี 30 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,017 

+0.25% -1.30% Medium 
ตลาดหุ้นสหรัฐน่าจะได้รับผลดีต่อจากตัวเลข
ค่าจ้างสหรัฐท่ีจะออกมาในคืนน้ีซ่ึงน่าจะลดลง 

Stoxx600 
454 +0.26% -0.17% Low 

ตลาดหุ้นยุโรปเร่ิมกังวลว่าการประชุมธนาคาร
กลางยุโรปสัปดาห์น้ีจะข้ึนดบ.แรงกว่าคาด 

Nikkei225 
27,433 +0.07% +0.19% Low 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การซ้ือพันธบัตรเพ่ิมเติมของธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่นเพ่ือออกจากมาตรการ YCC 

Shanghai 
3,269  +0.14% Low ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิดและ

กระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีนต่ออีก  

SET 
1,681.22 

+0.60% -0.00% Medium 

ซึ ม ซั บ ข่ า ว ดี จ า ก บ ร ร ย า ก าศ เ ปิ ด รั บ
นักท่องเท่ียว ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี
ลดลง และผลกระทบเชิงบวกจากคาดการณ์ท่ี
ดีส าหรับการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for this Week 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากคาดการณ์ผลการประชุมของ

ธนาคารกลางสหรัฐในกลางสัปดาห์น้ีท่ีคาดว่าน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 และจาก

บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางการจีนเพ่ิมเติม 

ส่องกล้องเทียบช้ันกับตลาดหุ้นท่ัวโลก: ตลาดหุ้นไทย ดูน่าสนใจในการลงทุนขนาดไหน?  

ในช่วงท่ีดัชนี SET ก าลังอยู่ระดับประมาณ 1,680 เรามองไปยังตลาดหุ้นต่างๆท่ัวโลกเพ่ือเปรียบเทียบว่า

ตลาดหุ้นไทยดูน่าสนใจในการลงทุนขนาดไหน โดยจากการวิเคราะห์ จะพบว่าเม่ือเปรียบเทียบกันในกรณี

ฐาน เราประเมินว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะมีโอกาสท่ีจะให้อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังในปีน้ี สูงกว่าตลาดหุ้น

ยุโรปและตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ในขณะท่ีดูจะเป็นรองตลาดหุ้นสหรัฐและตลาดหุ้นจีน อย่างไรก็ดี ในมิติของความ

เส่ียง จะพบว่าไทยน่าจะมีระดับความเส่ียงด้านเศรษฐกิจโดยรวมท่ีต ่ากว่าภูมิภาคหลักอ่ืน หรือน่าจะกล่าว

ได้ว่าตลาดหุ้นไทยมีความน่าสนใจมาก ในมิติอัตราผลตอบแทนหลังปรับด้วยความเส่ียงทางเศรษฐกิจ    



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการคาดการณ์ธนาคารกลางยุโรปท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียมากกว่าคาด

ในช่วงกลางสัปดาห์น้ี น่าจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อตลาดหุ้นยุโรปในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากความชัดเจนในการคัดเลือกผู้ว่าการ

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่แทนฮารูอิเกะ คูโรดา ผู้ว่าฯท่านปัจจุบัน จากนายกรัฐมนตรี

ญ่ีปุ่น ฟูมิโอะ คิชิดะ 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการช้อปดีมีคืน น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติม 

 
ตารางแสดงประมาณการคาดการณ์ดัชนีหุ้นภูมิภาคหลักของโลกและหุ้นไทยในปี 2023 

ดัชนี 

Current 
Index (as 
of Jan 27, 

2023) 

EPS – 2023F 
Base case 
(Forecast) 

PE 2023F - 
Base case 
(Forecast) 

2023F Index 
Base case 
(Forecast) 

2023F % 
Return 

(Forecast) 

S&P500 4070 240 18 4320 6.1% 
MSCI Europe 1884 148 13.2 1954 3.7% 
Nikkei225 27382 2010 14.2 28542 4.2% 
SET 1681 97 18.2 1772 5.4% 
CSI300 4181 351 12.9 4528 8.3% 
ท่ีมา: Liberator, SET, CNBC, และ MSCI 
 
โดยในการประมาณการดัชนีหุ้นของภูมิภาคหลักของโลกและหุ้นไทยส าหรับปี 2023 ในกรณี

ฐาน เราใช้ประมาณการอัตราการเติบโตของจีดีพีปี 2023 ของประเทศต่างๆท่ีเราท าการ

วิเคราะห์เพ่ือประมาณการก าไรต่อหุ้น หรือ EPS ของตลาดดังกล่าว ในขณะท่ี ค่า P/E เรา

ประเมินจากท้ังปัจจัยบวกและลบของเศรษฐกิจและการเมือง รวมถึงทิศทางนโยบายการเงิน

และการคลังของธนาคารกลางของประเทศท่ีเราท าการวิเคราะห์ โดยคาดการณ์ระดับดัชนีของ

ตลาดหุ้นจะเท่ากับค่า EPS คูณด้วย ค่า P/E ของตลาด โดยจากการวิเคราะห์ อัตรา

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นประเทศน้ันๆจากการเปรียบเทียบดัชนีหุ้นเป้าหมายกรณีฐาน ณ 

ปลายปี 2023 กับระดับดัชนีหุ้นในวันท่ี 27 มกราคม 2023 ดังตารางข้างบน จะพบว่า ใน



 

 

กรณีฐาน ตลาดหุ้นท่ีให้อัตราผลตอบแทนอันดับท่ี 1-5 ได้แก่ ตลาดหุ้นจีน สหรัฐ ไทย ญ่ีปุ่น 

และยุโรป ตามล าดับ 

 
ตารางแสดงคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญในภูมิภาคหลักของโลกและไทยในปี 2022-23 

Region 
Real GDP (%) 
(Projection) 

 

Consumer Price 
(%) (Projection) 

Current Account 
Balance (%) 
(Projection) 

Unemployment Rate 
(Projection) 

 
 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 
US 1.6 1 8.1 3.5 -3.9 -3.1 3.7 4.6 
Europe 3.1 0.5 8.3 5.7 1 1.4 6.8 7 
Japan 1.7 1.6 2 1.4 1.4 2.2 2.6 2.4 
Thailand 2.8 3.7 6.3 2.8 -0.5 1.9 1 1 
China 3.2 4.4 2.2 2.2 1.8 1.5 4.2 4.3 
ท่ีมา: IMF และ Liberator 
 

Region 
Real GDP / 
Consumer 

Price -2023 

Growth in 
Real GDP 

(%) 

Growth in 
Consumer 
Price (%) 

Growth in 
Current 
Account 

Balance (%) 

Growth in 
Unemployment 

Rate (%) 

US 0.29 -38 -57 -21 24 
Europe 0.09 -84 -31 40 3 
Japan 1.14 -6 -30 57 -8 
Thailand 1.32 32 -56 480 0 
China 2 38 0 -17 2 
อันดับ 1 China China US Thailand Japan 
อันดับ 2 Thailand Thailand Thailand Europe Thailand 
ท่ีมา: Liberator 
 

จากคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ดังตารางข้างบน 

เราใช้ดัชนี 5 ประเภท ในการเปรียบเทียบระดับความเส่ียงทางเศรษฐกิจของประเทศในมิติ

ต่างๆ ดังน้ี หน่ึง อัตราส่วน Real GDP ต่ออัตราเงินเฟอ้ CPI  จะพบว่า จีนมีค่าดังกล่าวสูง

ท่ีสุดตามมาด้วยไทย สอง อัตราการเติบโตจีดีพีระหว่างปี 2022-23 จะพบว่า จีนมีอัตราการ

เติบโตดังกล่าวสูงท่ีสุดตามมาด้วยไทย สาม อัตราการเติบโตของเงินเฟ้อ CPI ระหว่างปี 

2022-23 จะพบว่า สหรัฐมีอัตราการเติบโตดังกล่าวต ่าท่ีสุดตามมาด้วยไทย ส่ี อัตราการ

เติบโตของดุลบัญชีเดินสะพัดระหว่างปี 2022-23 จะพบว่า ไทยมีอัตราการเติบโตดังกล่าวสูง

ท่ีสุดตามมาด้วยยุโรป และท้ายสุด อัตราการลดลงของการว่างงาน ระหว่างปี 2022-23 จะ



 

 

พบว่า ญ่ีปุ่นมีอัตราการลดลงดังกล่าวสูงท่ีสุดตามมาด้วยไทย ซึ่งจากการพิจารณาดัชนี

เศรษฐกิจท้ังห้าตัว จะพบว่า ไทยน่าจะถือว่ามีระดับความเส่ียงด้านเศรษฐกิจท่ีต ่าท่ีสุดในบรรดา

ภูมิภาคท้ังหมดท่ีเราท าการวิเคราะห์ 

 

โดยผลการวิเคราะห์ท่ีออกมาดังกล่าว ภายใต้กระแสของการท่องเท่ียวท่ีบ้านเราอยู่ในฐานะท่ี

ได้เปรียบกว่าชาติอ่ืน ส าหรับในมุมมองของเรา เราประเมินว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะถือว่าเป็นตลาด

หุ้นท่ีน่าสนใจโดยเฉพาะอย่างยิ่งหากพิจารณาในมิติของความเส่ียงทางเศรษฐกิจร่วมด้วย ท่ี

น่าสนใจ ได้แก่ กลุ่ม Domestic Play ซึ่งเราแนะน าเป็นหลักทรัพย์แนะน าอยู่ในขณะน้ี 

 

Stocks of the Day 

BBL (TP  170)  
แนวรับ: 160 แนวต้าน: 162.5   

ผลประกอบการน่าจะถือว่าดี ท่ีสุดส าหรับกลุ่ม

แบงก์เอกชนขนาดใหญ่ ในไตรมาสล่าสุด  

CPALL (TP 75) 
แนวรับ: 68.5  แนวต้าน: 69  

นักท่องเท่ียวจีนและเอเชียเดินทางมาไทยเยอะ 

ในช่วงตรุษจีน เห็นซื้อของในร้านสะดวกซื้อหนาตา 

ADVANC (TP  210) 
แนวรับ: 196  แนวต้าน: 198 

ซิมมือถือส าหรับนักท่องเท่ียวไทยไปต่างประเทศ

และนักท่องเท่ียวตปท.มาไทย ขายดีท้ังคู่ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-

1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกวา่

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 985-1,020 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

31/1/66 
- UK Consumer Credit (Jan) 
- German CPI (Jan) 
- US Wage (Q4)  

- China PMI (Jan)  
- Japan Industrial Production (Dec) 
- Japan Retail Sales (Dec) 
- Korea Industrial Production (Dec) 

1/2/66 - US FOMC Rate Decision 
- Central Bank of Brazil Decision 
- EU Mfg PMI (Jan) 
- EU CPI (Jan) 
- EU Unemployment Rate (Dec) 
- US Job Openings (Dec) 

- China Caixin Mfg PMI (Jan) 
- Japan Mfg PMI (Jan) 
- Korea Trade Balance (Jan) 
 

2/2/66 - ECB Rate Decision 
- BOE Rate Decision 
- US Consumer Durable Goods 

(Dec) 

- Korea CPI (Jan) 
- Australia Building House Approval 

(Dec) 
 



 

 

3/2/66 - UK PMI (Jan) 
- German PMI (Jan) 
- US Nonfarm Payrolls (Jan) 

- China Caixin Service PMI (Jan) 
- Japan Service PMI (Jan) 
 

 


