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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 25 
ม.ค. 66 

วันท่ี 26 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,060 

-0.02% +1.10% High 
ตัวเลขอัตราการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐไตร
มาส 4 ออกมาดี แม้ Earning ท่ีประกาศ
ออกมาของ บ.เทคฯส่วนหน่ึงจะแย่กว่าคาด 

Stoxx600 
453 -0.29% +0.42% Low 

ตัวเลขความเช่ือม่ันทางธุรกิจ & PMI ท่ีดี 
น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรป 

Nikkei225 
27,362 

+0.35% -0.12% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การท่ีแบงก์ชาติญ่ีปุ่นเร่งซ้ือพันธบัตรญ่ีปุ่น
จากการเตรียมออกจากมาตรการ YCC 

Shanghai 
3,264    ตลาดหุ้นปิดท าการในเทศกาลวันปีใหม่จีน 

SET 
1,671.34 

-0.05% -0.64% Low 
ตัวเลขอัตราการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐไตร
มาส 4 ออกมาดี น่าจะเป็นผลดีต่อตลาดหุ้น
ไทยในวันน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการคลายกังวลถึงภาวะ

เศรษฐกิจถดถอยท่ัวโลกซึ่งส่งผลเชิงลบต่อการส่งออกของไทย จากตัวเลขอัตราการ

เติบโตทางเศรษฐกิจสหรัฐในไตรมาส 4 ท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.9 ซึ่งน่าจะท าให้ความเส่ียง

เศรษฐกิจถดถอยท่ัวโลกในไตรมาสแรกของปีน้ีลดลงในระดับหน่ึง นอกจากน้ี ตัวเลขผล

ประกอบการของหุ้นกลุ่มพลังงานท่ีจะประกาศในสัปดาห์หน้า น่าจะเริ่มมีผลต่อดัชนีหุ้นไทย 

ตัวเลขส่งออกไทยไม่สวย & Global Recession: เบาใจได้จาก MPC & ตัวเลขศก.สหรัฐ  

ตลาดหุ้นไทยเริ่มมีความกังวลต่อตัวเลขส่งออกไทยท่ีลดลงร้อยละ 6 ในไตรมาส 4 ปี 2022 ทว่าการ

น าเสนอของกนง.ได้เน้นถึงการชะลอตัวของมูลค่าส่งออกสินค้า โดยมูลค่าส่งออกด้านบริการซึ่งส่วน

หลักเป็นการท่องเท่ียวขยายตัวอย่างรวดเร็ว ในขณะท่ีความกังวลถึงภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ัวโลกน้ัน 

เม่ือตัวเลขจีดีพีสหรัฐไตรมาส 4 ขยายตัวเกินคาดท่ีร้อยละ 2.9 รวมถึงตัวเลข Jobless Claims สหรัฐ 

ในสัปดาห์ก่อนเพ่ิมข้ึน 186,000 ต าแหน่ง เป็นตัวเลขต ่าสุดใน 9 เดือน น่าจะท าให้ความกังวลน้ีคลายลง 



 

 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟอ้

ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต รวมถึงตัวเลข PMI ของหลายประเทศในยุโรป  

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการซื้อพันธบัตรญ่ีปุ่นของธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นในปริมาณท่ีมากกว่าในอดีต เพ่ือท่ีจะออกจากมาตรการ Yield Curve 

Control หรือการตรึงอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่น 10 ปใีห้คงท่ี แบบราบรื่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• การใช้จ่ายคึกคักผ่านมาตรการช้อปดีมีคืนในช่วงเทศกาลตรุษจีน และ เม็ดเงินจากต่างชาติ

ท่ีเข้ามาบ้านเราเยอะในช่วงเทศกาลตรุษจีน รวมถึงการประกาศโครงการเราเท่ียวด้วยกัน 
 

• ความคาดหวังท่ีธนาคารกลางสหรัฐจะข้ึนอัตราดอกเบ้ีนโยบายร้อยละ 0.25 ในช่วงกลาง

สัปดาห์หน้า พร้อมกับตัวเลขอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสหรัฐในไตรมาส 4 เพ่ิมข้ึน

มากกว่าคาดท่ีร้อยละ 2.9 น่าจะเป็นแรงขับเคล่ือนท่ีดีต่อตลาดหุ้นไทยในวันน้ี 
 

รูปแสดงดัชนีมูลค่าการส่งออก (ไม่รวมทองค า) และ บริการ รายไตรมาส ระหว่างป ี2020-2024 

 
ท่ีมา: ประมาณการโดย ธปท. ณ 23 ม.ค. 2023 
 
จากตารางข้างบน จะพบว่าในการแถลงข่าวจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้

น าเสนอประมาณการมูลค่าส่งออกสินค้าว่าจะลดลงและชะลอตัว ในขณะท่ีประมาณการมูลค่า

ส่งออกบริการจะสูงข้ึนอย่างค่อนข้างรวดเร็ว จึงมองได้ว่าความกังวลต่อมูลค่าการส่งออก



 

 

ไทยท่ีออกมาลดลงในเดือนธันวาคม 2022 ไม่น่าจะเป็นส่ิงท่ีเหนือความคาดหมายของทางการ 

พร้อมกันน้ี กนง. ยังมองว่าขนาดเศรษฐกิจไทยซึ่งเติบโตได้ดี จะกลับมาเท่ากับช่วงก่อนโควิด

ใน 1-2 เดือนข้างหน้า ซึ่งตรงจุดน้ี สอดคล้องกับอัตราการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐในไตรมาส 4 

ปี 2022 ซึ่งเติบโตได้ค่อนข้างดีท่ีร้อยละ 2.9 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน และ เติบโตร้อยละ 2.1 

ในปี 2022 ดังภาพข้างล่าง 

 

ภาพแสดงอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสหรัฐรายไตรมาส ระหว่างปี 2019-2022 

ท่ีมา : U.S. Bureau of Economic Analysis 
 

Stocks of the Day 

PTTEP (TP 190)  
แนวรับ:  170  แนวต้าน: 172 

ราคาน ้ามันดิบเม่ือคืนน้ีข้ึนมา ส่วนหน่ึงน่าจะมา

จากความต้องการของจีนท่ีสูงข้ึน  

IVL (TP 47) 
แนวรับ: 39.75 แนวต้าน: 40.5    

อุปสงค์ปิโตรเคมีเพ่ิมข้ึน ส่วนหน่ึงน่าจะมาจาก

การเปิดเมืองของจีน 

ONEE (TP  11)    
แนวรับ: 7.65   แนวต้าน: 7.9 

เรทติ้งน่าจะสูงข้ึน เม่ือละครใหม่ช่วงค ่า ลงจอใน

ช่องวัน และ แอพพลิเคช่ัน One-D  

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า



 

 

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,690 

 

• ส่วนคาดการณ์ด้านดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับ

ว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 975-1,010 

 
หลักทรัพย์แนะน า  

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

27/1/66 - EU Loan to Non-Financial 
Corporate (Dec) 

- US Michigan Consumer 
Confidence (Jan) 

- US PCE (Dec) 

- Japan CPI (Jan) 
- Korea Manufacturing BSI Index (Feb) 

 


