
 

 

25 มกราคม 2566 

 

World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 23 
ม.ค. 66 

วันท่ี 24 
ม.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,016 

+1.19% -0.07% Low 
คาดกันว่าเฟดจะข้ึนดบ.แค่ 0.25% ใน
สัปดาห์หน้าส่งผลดีต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
453 

+0.52% -0.24% Low 
ตัวเลขความเช่ือม่ันทางธุรกิจของเยอรมัน 
ท่ีจะออกมาในวันน้ี น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อ
ตลาดหุ้นยุโรป 

Nikkei225 
27,299 

+1.33% +1.46% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การท่ีแบงก์ชาติญ่ีปุ่นเร่งซ้ือพันธบัตรญ่ีปุ่น
จากการเตรียมออกจากมาตรการ YCC 

Shanghai 
3,264    ตลาดหุ้นปิดท าการในเทศกาลวันปีใหม่จีน 

SET 
1,682.94 

+0.40% -0.07% Low 
โครงการเท่ียวด้วยกันเฟส 5  ย่ิงท าให้
คาดการณ์ท่องเท่ียวจะดีข้ึนมาก 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากการมองข้ามตัวเลขส่งออกท่ี

ไตรมาส 4 ปี 2022 หดตัวร้อยละ 6 มาโฟกัสท่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล อาทิ 

เท่ียวด้วยกัน เฟส 5 และการลดค่าไฟฟา้ 300 หน่วยแรก เป็นเวลา 4 เดือน  รวมถึงการ

ประกาศผลประชุมนโยบายการเงินของคณะกรรมนโยบายการเงินในบ้านเราช่วงบ่ายน้ี ท่ี

มองว่าจะออกมาเป็นเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย 

ตัวเลขส่งออกบอกว่า... หุ้น Domestic Play และท่องเท่ียว ยังเป็นธีมของไตรมาสแรก ปีน้ี 

การประกาศตัวเลขส่งออกของไทยท่ีลดลง 6% ในไตรมาส 4 และคาดการณ์ส่งออกปีน้ีท่ีเกือบคงท่ี 

ผนวกกับการประกาศนโยบายต่างๆ อาทิ เราเท่ียวด้วยกัน งบเลือกตั้ง และ การช่วยเหลือค่าไฟ 300 

หน่วย เป็นเวลา 4 เดือน หลังการประชุมคณะรัฐมนตรี ท าให้ชัดเจนแล้วว่า จะมีการปรับเปล่ียนในส่วน

การเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย จาก ภาคการส่งออก มาสู่ ภาคการใช้จ่ายในประเทศและท่องเท่ียว ซึ่ง

เรามองว่าจะเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ส าหรับการปรับเปล่ียนของส าหรับราคาหุ้นในเซกเตอร์ดังท่ีกล่าวน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต รวมถึงตัวเลขความเช่ือม่ันทางธุรกิจของเยอรมัน ท่ีจะ

ออกมาในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการซื้อพันธบัตรญ่ีปุ่นของธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นในปริมาณท่ีมากกว่าในอดีต เพ่ือท่ีจะออกจากมาตรการ Yield Curve 

Control หรอืการตรึงอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่น 10 ปใีห้คงท่ี แบบราบรื่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• การใช้จ่ายคึกคักผ่านมาตรการช้อปดีมีคืนในช่วงเทศกาลตรุษจีน และ เม็ดเงินจากต่างชาติ

ท่ีเข้ามาบ้านเราเยอะในช่วงเทศกาลตรุษจีน รวมถึงการประกาศโครงการเราเท่ียวด้วยกัน 
 

• การประกาศผลประชุมนโยบายการเงินของคณะกรรมนโยบายการเงินในบ้านเรา น่าจะข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25%  พร้อมกับส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต 
 

ตารางแสดงมูลค่าและอัตราการขยายตัวของการส่งออกไทยตามประเภทสินค้าหลักต่างๆรายไตรมาส 
ในปี 2022 

 
ท่ีมา: Ministry of Commerce 



 

 

จากตารางข้างบน จะพบว่ามูลค่าการส่งออกไทยเติบโตลดลงในไตรมาส 4 เม่ือเทียบกับไตร

มาส 3 ปี 2022 ประมาณร้อยละ 6 ในขณะท่ีตัวเลขส่งออกเพ่ิมข้ึนในปี 2022 จากปีก่อน 

ประมาณร้อยละ 16 ซึ่งถือว่าต ่ากว่าคาด โดยเซกเตอร์ท่ีมูลค่าการส่งออกลดลงค่อนข้างมาก 

ได้แก่ เซกเตอร์เกษตรกรรม และ อุตสาหกรรมเกษตรกรรม ส่วนท่ียังค่อนข้างทรงตัว ได้แก่ 

เซกเตอร์อิเล็กทรอนิคส์ และ เครื่องใช้ไฟฟา้ 

 

ตารางแสดงการประกาศตัวเลขส่งออกประจ าเดือนธันวาคม 2022 และการประกาศมาตรการต่างๆ
จากการประชุมคณะรัฐมนตรีประจ าวันท่ี 24 มกราคม 2023 

 มูลค่าเงิน (ล้านบาท) เซกเตอร์ท่ีได้รับผลกระทบ 
ตัวเลขการส่งออกไทยไตรมาส 4 ปี 
2022โตลดลงจากไตรมาส 3  
  
& เพ่ิมข้ึนในปี 2022 จากปีก่อน 

 
-154,781 (-6%) 

 
+1,371,767(+16%) 

เ ซ ก เตอ ร์  (-): เ กษตรกรรม  แล ะ 
อุตสาหกรรมเกษตรกรรม 
เซกเตอร์ (ทรงตัว): อิเล็กทรอนิคส์ และ 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

 
โครงการเท่ียวด้วยกัน เฟส 5 +3,946 เซกเตอร์ (+): โรงแรมและค้าปลีก 
งบเลือกต้ังปี 2566 ให้กับ กลต. +5,945 เซกเตอร์ (+): ส่ิงพิมพ์ 
ช่วยผู้ใช้ไฟ 300 หน่วย 4 เดือน +7,500 เซกเตอร์ (+): ค้าปลีก & ลีสซ่ิง 
ท่ีมา : Liberator, Government of Thailand และ กระทรวงพาณิชย์ 
 

โดยในปี 2023 แม้ว่าภาพการส่งออก คาดว่าค่อนข้างทรงตัวจากปีก่อน อย่างไรก็ดี 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในเซกเตอร์ต่างๆ โดยเฉพาะผู้มีรายได้น้อย ท่ีประกาศออกมา 

ในช่วงก่อนการเลือกตั้งใหญ่อีกไม่นาน รวมถึงภาคการท่องเท่ียวท่ีได้รับผลดีจากมาตรการ 

Reopening ของทางการจีน น่าจะสามารถยังคงอัตราการเติบโตจีดีพีไทยได้ตามคาดการณ์

เดิม นอกจากน้ี ผลประชุมของกนง. ในวันน้ี น่าจะเสริมโมเมนตัมการเติบโตของเศรษฐกิจไทย  

  

Stocks of the Day 

 BEM (TP 10.8)  
แนวรับ: 9.65  แนวต้าน: 9.8 

นักท่องเท่ียวเข้าไทยมาเยอะ ระบบขนส่งมวลชนก็

น่าจะมีคนใช้มากข้ึน  

CPALL (TP  75) 
แนวรับ: 69.25  แนวต้าน:  70.5 

โครงการ เท่ียวด้วยกัน เฟส 5 น่าจะเพ่ิมการใช้

จ่ายในร้านสะดวกซื้อตามแหล่งท่องเท่ียว 

SAWAD (TP  53)    
แนวรับ:  54   แนวต้าน: 55 

ประชุม กนง. น่าจะออกโทนชะลอข้ึนดอกเบ้ีย มี

โอกาสส่งผลดีต่อหุ้นเช่าซื้อในระดับหน่ึง  

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 985-1,020 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

25/1/66 - UK PPI (Dec) 
- German Ifo Business 
       Confidence (Jan) 

 

- Thai MPC Rate Decision 
- Singapore CPI (Dec) 

 

26/1/66 - Korea GDP (Q4) 
- US Trade Balance (Dec) 
- US GDP (Q4) 

- Singapore Industrial Production (Dec) 
- Hong Kong Trade Balance (Dec) 

 
27/1/66 - EU Loan to Non-Financial 

Corporate (Dec) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Jan) 
- US PCE (Dec) 

- Japan CPI (Jan) 
- Korea Manufacturing BSI Index (Feb) 

 


