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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 20 
ม.ค. 66 

วันท่ี 23 
ม.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,019 

+1.89% +1.19% Low 
คาดกันว่าเฟดจะข้ึนดบ.แค่ 0.25% ใน
สัปดาห์หน้าส่งผลดีต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
454 

+0.37% +0.52% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้
ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความ
คาดหวังจากอัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
26,906 

+0.56% +1.33% Low 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก
การท่ีแบงก์ชาติญ่ีปุ่นคงนโยบายการเงิน
แบบเป็นเอกฉันท์ในสัปดาห์ท่ีแล้ว และตลาด
หุ้นสหรัฐท่ีปิดบวกมากกว่า 1% เม่ือคืนน้ี 

Shanghai 
3,264 +0.76%   ตลาดหุ้นปิดท าการในเทศกาลวันปีใหม่จีน 

SET 
1,684.04 

-0.66% +0.40% Low ฟันด์โฟลว์ต่างชาติยังคงไหลเข้าไทย จาก
คาดการณ์ท่องเท่ียวท่ีจะดีข้ึนมาก 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากจากราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ี

ลดลงต ่าสุดในช่วงฤดูหนาวน้ี และจากการคาดการณ์ตัวเลขอัตราเงินเฟอ้สหรัฐ PCE ท่ี

น่าจะออกมาต ่าลงค่อนข้างมาก อย่างไรก็ดี ประเด็นเพดานหน้ีสหรัฐท่ีมูลค่าหน้ีของรัฐบาล

สหรัฐก าลังจะก่อแบบเกินเพดานท่ีตั้งไว้ น่าจะเป็นปัจจัยเชิงลบซึ่งเรายังให้น ้าหนักน้อยกว่า

ปัจจัยบวก 

เรามองว่าแบงก์ขนาดเล็ก น่าจะได้ประโยชน์จากผลประชุม กนง. ในวันพุธน้ีและในคร้ังหน้า 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธน้ี เรามองว่า กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% พร้อม

กับส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต เน่ืองจาก ณ ขณะน้ี สมาชิกเฟดหลายท่านได้ส่ง

สัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ียลงเหลือ 0.25% ส าหรับการประชุมเฟดครั้งน้ี เราจึงมองว่ากนง.ก็น่าจะมี

โทนของผลการประชุมในทิศทางเดียวกับเฟด ซึ่งหุ้นแบงก์ขนาดเล็กได้ประโยชน์จากมุมมองดังกล่าวน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่น

เม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว ท่ียังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างต่อเน่ืองแบบเป็นเอก

ฉันท์ สวนทางกับธนาคารกลางหลักอ่ืนๆ 
 

Thailand Drivers on Today 

• การใช้จ่ายคึกคักผ่านมาตรการช้อปดีมีคืนในช่วงเทศกาลตรุษจีน และ เม็ดเงินจากต่างชาติ

ท่ีเข้ามาบ้านเราเยอะในช่วงเทศกาลตรุษจีน รวมถึงลุ้นมาตรการไทยเท่ียวไทยออกมาใหม่ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีจะประกาศออกมาเพ่ิมเติมเรื่อยๆ 

 
รูปแสดงอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐ ท้ังแบบ Headline และ Core Inflation ต้ังแต่ปี 2019 

 
ท่ีมา: US Labor Department 

 

จากรูปข้างบน จะเห็นได้ว่าตัวเลข CPI ของสหรัฐ ในเดือนธันวาคม 2022 ถือว่าเป็นขาลงท่ี

ชัดเจนข้ึนแม้ว่า Core Inflation จะไม่ได้ลงมากเท่าตัวเลข Inflation รวม กระน้ันก็ดี ทาง

ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดสาขาต่างๆหลายท่านได้ส่งสัญญาณว่าจะข้ึนดอกเบ้ีย

นโยบายในวันท่ี 1 กุมภาพันธ์น้ี เพียงร้อยละ 0.25 รวมถึงตลาดมองว่าเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียอีก

เพียง 0.5% ในปีน้ี ซึ่งตรงจุดน้ี ถือเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีทางคณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือ 

กนง. ของบ้านเราน่าจะส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ียหลังข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% ในวันพุธน้ี 



 

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้น KBANK (ตัวแทนหุ้นขนาดใหญ่) และ หุ้น TISCO (ตัวแทน
หุ้นขนาดเล็ก) ในช่วงเดือนท่ีคณะกรรมการนโยบายการเงินประกาศข้ึนหรือลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 
ระหว่างปี 2005-2015   

 อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของหุ้น KBANK ในเดือน
ท่ี MPC ปรับดอกเบ้ีย 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของหุ้น TISCO ในเดือนท่ี 

MPC ปรับดอกเบ้ีย 

จ านวนคร้ังท่ีมีการ
ปรับดอกเบ้ีย 

ระหว่างปี 2005 - 
2015 

MPC ปรับข้ึนดอกเบ้ีย 1.53% 0.24% 20 
MPC ปรับลดดอกเบ้ีย 1.37% 4.34% 17 
ท่ีมา : Liberator, Bank of Thailand และ Yahoo Finance 
 

โดยในระยะส้ัน เรามองว่าปัจจัยเฟดดังกล่าว น่าจะท าให้ตลาดตีความผลประชุมของกนง.ใน

แบบท่ีจะกลับมาคงดอกเบ้ียแบบเร็วกว่าคาด ซึ่งจะส่งผลดีต่อหุ้นแบงก์ขนาดเล็กดังตาราง ท่ี

แสดงให้เห็นว่าจากอดีตท่ีผ่านมา ในช่วงเวลาท่ี กนง. ลดดอกเบ้ียนโยบาย หุ้นแบงก์ขนาดเล็ก

จะได้ประโยชน์ ซึ่งท าให้เรามองว่าในช่วงกลางสัปดาห์น้ี หลังกนง.ประกาศและแถลงผลการ

ประชุมนโยบายการเงิน หุ้นแบงก์ขนาดเล็กน่าจะได้ประโยชน์  

 

Stocks of the Day 

KKP (TP  84)  
แนวรับ: 70.25  แนวต้าน: 71.5 

คาดการประชุมนักวิเคราะห์เช้าน้ี ผลน่าจะเป็นบวก

ต่อหุ้น KKP   

SNNP (TP  30) 
แนวรับ: 24.3  แนวต้าน: 24.9 

เทศกาลปีใหม่ของชาวจีน งานรื่นเริงต้องมีขนม

ขบเคี้ยวทานกัน 

CENTEL (TP  54)    
แนวรับ:  50.5  แนวต้าน: 51.25 

เทศกาลปีใหม่ของชาวจีน นักท่องเท่ียวต่างชาติ

มาพักโรงแรมและเดินห้างในเมืองใหญ่ 

 

 

 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 985-1,020 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

24/1/66 - German PMI (Jan) 
- EU PMI (Jan) 
- US PMI (Jan) 

- Japan Manufacturing PMI (Jan)  
 

25/1/66 - UK PPI (Dec) 
- German Ifo Business 
       Confidence (Jan) 

 

- Thai MPC Rate Decision 
- Singapore CPI (Dec) 

 

26/1/66 - Korea GDP (Q4) 
- US Trade Balance (Dec) 
- US GDP (Q4) 

- Singapore Industrial Production (Dec) 
- Hong Kong Trade Balance (Dec) 

 
27/1/66 - EU Loan to Non-Financial 

Corporate (Dec) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Jan) 
- US PCE (Dec) 

- Japan CPI (Jan) 
- Korea Manufacturing BSI Index (Feb) 

 


