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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 19 
ม.ค. 66 

วันท่ี 20 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,972 

-0.76% +1.89% Low 
คาดกันว่าเฟดจะข้ึนดบ.แค่ 0.25% ในสัปดาห์
หน้าส่งผลดีต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
452 

-1.55% +0.37% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผลเชิง
บวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวังจาก
อัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
26,553 

-1.44% +0.56% Medium 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจากนายก
ฯญ่ีปุ่นเล่ือนการหารือกับแบงก์ชาติญ่ีปุ่นว่าด้วย
การปรับแนวทางการใช้อัตราเงินเฟ้อเป้าหมาย 

Shanghai 
3,264 +0.49% +0.76%  ตลาดหุ้นปิดท าการในเทศกาลวันปีใหม่จีน 

SET 
1,677.25 +0.18% -0.66% Medium 

ฟันด์โฟลว์ต่างชาติยังคงไหลเข้าไทย จาก
คาดการณ์ท่องเท่ียวท่ีจะดีข้ึนมาก 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากจากราคาก๊าซธรรมชาติใน

ยุโรปท่ีลดลงต ่าสุดในช่วงฤดูหนาวน้ี จากผลการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงนิ

ของบ้านเราท่ีน่าจะข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ทว่าส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย จาก

ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อสหรัฐ PCE ท่ีน่าจะออกมาต ่าลงค่อนข้างมาก อย่างไรก็ดี ประเด็น

เพดานหน้ีสหรัฐท่ีมูลค่าหน้ีของรัฐบาลสหรัฐก าลังจะก่อไว้เกินเพดานท่ีตั้งไว้ รวมถึง

ยุทธวิธีแบบกองโจรของรัสเซียต่อยูเครนและการไม่ให้อาวุธท่ีมีเทคโลยีระดับสูงของชาติ

ตะวันตกต่อยูเครน น่าจะเป็นประเด็นเชิงลบ อย่างไรก็ดี ปัจจัยเชิงบวกยังมากกว่าเชิงลบ 

สัปดาห์น้ี หุ้นไทย อาจได้เฮ จากผลประชุม กนง. ในวันพุธน้ี.. ด้านสหรัฐ PCE น่าจะชิวได้ 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธน้ี เรามองว่า กนง. น่าจะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% พร้อม

กับส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต ด้านฝ่ังสหรัฐ อัตราเงินเฟอ้ PCE  ท่ีจะประกาศในวัน

ศุกร์ น่าจะลดลงต่อเน่ือง ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นสหรัฐในช่วงปลายสัปดาห์ ทว่าประเด็นเพดานหน้ี

ของรัฐบาลสหรัฐยังเป็นความเส่ียงต่อความน่าเช่ือถือของสถานะการคลังและอันดับเครดิตของสหรัฐ 



 

 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 50 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากนายกรัฐมนตรีญ่ีปุ่น ฟูมิโอะ คิชิดะ เล่ือน

การหารือกับแบงก์ชาติญ่ีปุ่นว่าด้วยการปรับแนวทางการใช้อัตราเงินเฟอ้เป้าหมาย รวมถึง

ผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว ท่ียังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลาย

นโยบายการเงินอย่างต่อเน่ืองแบบเป็นเอกฉันท์ สวนทางกับธนาคารกลางหลักอ่ืนๆ 
 

Thailand Drivers on Today 

• การใช้จ่ายคึกคักผ่านมาตรการช้อปดีมีคืนในช่วงเทศกาลตรุษจีน และ เม็ดเงินจากต่างชาติ

ท่ีเข้ามาในบ้านเรากันเยอะในช่วงเทศกาลตรุษจีน 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ในอีกราว 4 เดือนข้างหน้าประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติมเรื่อยๆ 

 
ภาพแสดงมูลค่าหน้ีรวมและเพดานหน้ีของรัฐบาลสหรัฐจากปี 1970 ถึงปัจจุบัน 

 
ท่ีมา : US Treasury, US Office of Management and Budget 
 



 

 

จากรูปข้างบน จะเห็นได้ว่ามูลค่าหน้ีของรัฐบาลสหรัฐใกล้จะแตะระดับเพดานหน้ีปัจจุบันท่ี 31.4 

ล้านล้านดอลลาร์ ในช่วงน้ี โดยเจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐ ได้

กล่าวเตือนต่อนักการเมืองสหรัฐในสภาคองเกรสให้เร่งโหวตผ่านกฎหมายขยายเพดานหน้ีข้ึน

ไปเพ่ือเล่ียงการไม่สามารถจ่ายหน้ีต่อลูกหน้ีของรัฐบาลสหรัฐ  

 

โดยในระยะส้ัน ทางเยลเลนสามารถปรับชะลอและเล่ือนการลงทุนท่ียังไม่จ าเป็นมากของ

หน่วยงานในสังกัด อาทิ ท่ีท าการไปรษณีย์ และ หน่วยงานด้านบริหารท่ัวไปของสภาคองเกรส 

ให้ออกไปในอนาคตก่อน เพ่ือให้กระทรวงการคลังสหรัฐสามารถถือเงินสดในปริมาณมากท่ีสุด 

อย่างไรก็ดี คาดหมายกันว่า ท้ายท่ีสุดแล้ว หากสภาคองเกรสไม่ผ่านกฎหมายการขยายเพดาน

หน้ีให้ข้ึนไปจากระดับปัจจุบัน รัฐบาลสหรัฐน่าจะไม่สามารถช าระหน้ีท่ีมีอยู่ ในช่วงประมาณไตร

มาสท่ี 3 ของปีน้ี 

 

Stocks of the Day 

BBL (TP 170)  
แนวรับ: 150  แนวต้าน: 153 

งบ BBL ไตรมาสล่าสุด ออกมาดูสวยท่ีสุดใน

บรรดาแบงก์เอกชนขนาดใหญ่  

AOT (TP  82) 
แนวรับ: 74.5  แนวต้าน: 75 

เทศกาลปีใหม่ของชาวจีน นักท่องเท่ียวพากัน

หล่ังไหลมาเมืองไทย 

PTTEP (TP 190)    
แนวรับ:  171  แนวต้าน: 172.5 

ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึนค่อนข้างมากจากค่าเฉล่ีย

ของสัปดาห์ก่อน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,655-1,695 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่



 

 

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 980-1,015 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

23/1/66 - US Leading Index MoM 
(Dec) 

- EU Consumer Confidence 
(Jan) 
 

Closed on Chinese New Year 

24/1/66 - German PMI (Jan) 
- EU PMI (Jan) 
- US PMI (Jan) 

- Japan Manufacturing PMI (Jan)  
 

25/1/66 - UK PPI (Dec) 
- German Ifo Business 
       Confidence (Jan) 

 

- Thai MPC Rate Decision 
- Singapore CPI (Dec) 

 



 

 

26/1/66 - Korea GDP (Q4) 
- US Trade Balance (Dec) 
- US GDP (Q4) 

- Singapore Industrial Production (Dec) 
- Hong Kong Trade Balance (Dec) 

 
27/1/66 - EU Loan to Non-Financial 

Corporate (Dec) 
- US Michigan Consumer 

Confidence (Jan) 
- US PCE (Dec) 

- Japan CPI (Jan) 
- Korea Manufacturing BSI Index (Feb) 

 


