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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 18 
ม.ค. 66 

วันท่ี 19 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,898 

-1.56% -0.76% Low ตลาดสหรัฐยังน่าจะลดลงต่อจากความ
กังวลเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

Stoxx600 
450 

+0.23% -1.55% Low 
ความกังวลเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย
ของสหรัฐ น่าจะกดดันตลาดยุโรป 

Nikkei225 
26,405 

+2.50% -1.44% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิง
ลบจาก Sentiment ท่ีไม่ค่อยดีต่อ DM 

Shanghai 
3,240 +0.00% +0.49% Low 

ท่าทีเป็นมิตรต่อทุนนิยมแบบเสรีของ
ผู้น าจีนในงานประชุมท่ี Davos 2023 

SET 
1,688.48 

+0.26% +0.18% Low 
คาดยังซึมซับข่าวดีจากท่าทีของจีน และ
กระแสเงินทุนน่าจะไหลมาจากต่างชาติ           

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากงานประชุมท่ี Davos ปี 

2023 ซึ่งมีท่าทีท่ีเป็นมิตรต่อแนวทางทุนนิยมแบบเสรีจากผู้น าระดับสูงของจีน และจาก

กระแสเงินทุนจากต่างชาติท่ีน่าจะไหลเข้ามาต่อ แม้ตลาดหุ้นสหรัฐจะถูกกดดันจากรายงาน

เศรษฐกิจ Beige Book ของธนาคารกลางสหรัฐ 12 แห่งท่ีออกมาแบบชะลอตัว 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการท่ีตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ท้ังตัวเลข PPI ท่ีลดลง และ Retail 

Sales ท่ีหดตัวในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา น่าจะกดดันดัชนีตลาดหุ้นยุโรปในวันน้ีให้ลดลง 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ จาก Sentiment ท่ี

ไม่สู้ดีต่อหุ้นของตลาดพัฒนาแล้ว 

โปรดฟังอีกคร้ัง: เงินทุนยังน่าจะไหลจากตลาดสหรัฐเข้าสู่ตลาดเกิดใหม่และตลาดไทยต่อไป 

มุมมองของนักลงทุนต่างชาติค่อนข้างจะเป็นบวกต่อตลาดเกิดใหม่  โดยหากพิจารณาเปรียบเทียบ

สถานการณ์วิกฤตระหว่างในครั้งน้ีกับทุกๆครั้งท่ีผ่านมา จะพบว่า ณ ตรงน้ี ถือว่าตลาดหุ้นน่าจะยังมี 

Upside จากการลงทุนอยู่ค่อนข้างมากส าหรับตลาดหุ้นในตลาดเกิดใหม่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้นไทย 



 

 

Thailand Drivers on Today 

• ผลกระทบเชิงบวกจากท้ังท่าทีท่ีเป็นมิตรต่อแนวทางทุนนิยมแบบเสรีของผู้น าจีนในขณะน้ี

และจากกระแสเงินทุนจากต่างชาติท่ีน่าจะไหลเข้ามาต่อไปอีก น่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทย 

 
ท้ังน้ี จากการประเมินวิกฤตเศรษฐกิจครั้งใหญ่ 12 ครั้งในอดีต จะพบว่าระยะเวลาเฉล่ียของ

การเกิดวิกฤตจะอยู่ท่ี 4 เดือน และมีขนาดสูญเสียมากท่ีสุดเฉล่ียร้อยละ 20 ซึ่งวิกฤตในรอบน้ี 

มีระยะเวลาการเกิดวิกฤตจนถึงปัจจุบันเท่ากับ 13 เดือนแล้ว และมีขนาดสูญเสียมากท่ีสุดท่ี

ร้อยละ 26 

 

โดยท่ีระยะเวลาเฉล่ียส าหรับการฟื้ นตัวจากวิกฤตอยู่ท่ี 7 เดือน และอัตราผลตอบแทนเฉล่ียจาก

การฟื้ นตัวอยู่ท่ีร้อยละ 27 ซึ่งวิกฤตในรอบน้ี ถึงตรงน้ี ระยะเวลาการฟื้ นตัวผ่านมา 2 เดือน

แล้ว โดยอัตราผลตอบแทนจากการฟื้ นตัว ถึงตรงน้ี ฟื้ นข้ึนมาแล้วร้อยละ 11 

 

ในขณะท่ีหลังจากเกิดวิกฤต 12 เดือน อัตราผลตอบแทนข้ึนจากจุดต ่าท่ีสุดท่ีร้อยละ 29 และ 

หลังจากเกิดวิกฤต 24 เดือน อัตราผลตอบแทนข้ึนจากจุดต ่าท่ีสุดท่ีร้อยละ 50 

 

ภาพแสดงอัตราการเติบโตเศรษฐกิจของ EM ท่ีเหนือกว่า US และค่าเงินดอลลาร์ ในอดีตจนถึงปัจจุบัน 

 
ท่ีมา: Goldman Sachs Global Investment Research, FactSet, Consensus Economics 
 

โดยเม่ือพิจารณาอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจระหว่างกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (DM) กับกลุ่ม

ประเทศตลาดเกิดใหม่ (EM) ในขณะน้ี จะพบว่า อัตราการเติบโตจีดีพีของตลาด EM มีค่าท่ีสูง

กว่าของตลาด DM มากท่ีสุดนับตั้งแต่ช่วงเริ่มต้นโควิด 

 



 

 

นอกจากน้ี นโยบายการเปิดเมืองของจีน มาพร้อมกับมาตรการผ่อนคลายอสังหาริมทรพย์

ของรัฐบาลจีนท่ีประกาศในไตรมาสส่ี ปี 2022 โดยรวมถึงการยืดเวลาการช าระหน้ีออกไป 1 ปี 

พร้อมกับการสร้างเสถียรภาพของการให้แหล่งเงินจากผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุน การออก

สินเช่ือพิเศษส าหรับท าให้การก่อสร้างอาคารท่ียังค้างอยู่ให้เสร็จส้ิน และขยายเวลาให้ธนาคาร

ลดสินเช่ือต่อบางเซกเตอร์ รวมถึงตั้งเป้าหมายอัตราการเติบโตเศรษฐกิจให้สูงข้ึนในปี 2023 

โดยก าหนดไว้ท่ีร้อยละ 5 พร้อมกับการผ่อนคลายข้อจ ากัดการเดินทางของนักท่องเท่ียวจาก

โควิด ซึ่งในประเด็นหลังสุดน้ี ถือว่าส่งผลดีโดยตรงต่อเศรษฐกิจไทย 

 

ซึ่งในจุดน้ี ถือว่าตรงกันข้ามกับผลการส ารวจ Beige Book จากสาขาต่างๆของธนาคาร

กลางสหรัฐ ประจ าเดือนมกราคม 2023 โดยหากพิจารณาจากรายงาน Beige Book ท้ัง 12 

มลรัฐของธนาคารกลางสหรัฐ จากตารางข้างบน พบว่า ในภาพรวม เศรษฐกิจสหรัฐยังมีการ

เติบโตเล็กน้อยในระยะเวลา 2-3 เดือนข้างหน้า โดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคและด้านค้าปลีก

ในช่วงเทศกาลวันหยุดดีข้ึนเล็กน้อย ทว่ายอดขายค้าปลีกอ่ืนๆยังชะลอตัวจากตัวเลขเงินเฟอ้ท่ี

สูงลดก าลังการซื้อของผู้บริโภค โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในกลุ่มครอบครัวท่ีม่ีรายได้ปานกลางและ

ต ่า ตัวเลขยอดขายรถยนต์ทรงตัว แต่เริ่มมีจะดีลเลอร์รถยนต์บางรายกล่าวว่ารถยนต์ท่ีมีใน

โชว์รูมมากข้ึน ดูแล้วจะท าให้ยอดขายเพ่ิมข้ึน ภาคการท่องเท่ียวดูเหมือนดีข้ึนจากเทศกาล

วันหยุดยาว โดยภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาคท่ีอยู่อาศัยชะลอตัวลดลง ส่วนภาค

การเกษตรยังทรงตัว ดังตารางข้างล่างน้ี 

 
ตารางแสดงผลการส ารวจ Beige Book จากสาขาต่างๆของเฟด ประจ าเดือนมกราคม 2023 

ล า
ดับ 

ธนาคาร
กลาง (เฟด) 
ช่ือสาขา 

ภาพรวมและอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในมลรัฐ
ต่างๆของสหรัฐ 

มุมมอง 

1 
สาขา
บอสตัน 

ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจค่อนข้างทรงตัวและ
การจ้างงานเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยตามฤดูกาล ในขณะท่ีราคา
สินค้าและบริการ รวมถึงค่าจ้างเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยโดยแรง
กดดันจากต้นทุนท่ีมิใช่แรงงานดูลดลง ด้านกิจกรรม
ด้านการท่องเท่ียวเติบโตได้ดี ทว่าการขายบ้านยังคง
ลดลง  . 

Neutral 

2 
สาขา

นิวยอร์ค 

ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจยังหดตัว โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงเซกเตอร์การผลิตภาคอุตสาหกรรม การเติบโต
ของแรงงานชะลอตัวเล็กน้อย ทว่ายังมีการจ้างงานท่ี
ค่อนข้างคึกคัก โดยอัตราการเติบโตค่าจ้างเติบโต
เล็กน้อย ตลาดบ้านยังคงชะลอตัว 

Bearish 
Some 
what 



 

 

3 
สาขาฟิลา
เดลเฟีย 

กิจกรรมทางธุรกิจดูเหมือนจะลดลงเล็กน้อยหลังจาก
ทรงตัวมา 6 เดือน ด้านอัตราเงินเฟ้อด้านค่าจ้างและ
ราคาเร่ิมชะลอตัวลงทว่ายังเติบโตอยู่เล็กน้อย การจ้าง
งานเติบโตข้ึนเล็กน้อยทว่าแผนการจ้างงานเร่ิมชะลอตัว 

Neutral 

4 
สาขาคลีฟ
แลนด์ 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวเล็กน้อยจากอัตรา
ดอกเบ้ียรวมถึงต้นทุนกับราคาท่ีสูงข้ึน อย่างไรก็ดี การ
เติบโตของต้นทุนและราคาดูจะแผ่วลงจากกลางปี 
2022 อย่างชัดเจน โดยมองไปข้างหน้า แม้เศรษฐกิจดู
จะชะลอตัวลงเล็กน้อย ทว่าภาคธุรกิจมีแผนจะจ้างงาน
เพ่ิมเติมเล็กน้อยในอนาคต 

Neutral 

5 
สาขา

ริชมอนด์ 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจของภูมิภาคยังเติบโตเล็กน้อย 
เน่ืองจากการบริโภค ภาคอุตสาหกรรม การขนส่ง 
อสังหาริมทรัพย์ และการปล่อยกู้เติบโตแบบชะลอตัวลง 
ส่วนการจ้างงานเร่ิมแผ่วลง โดยระดับราคายังคงสูงข้ึน
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา 

Neutral 

6 
สาขาแอต
แลนต้า 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตเล็กน้อย ความตึงตัวของ
ตลาดเร่ิมผ่อนคลายลง ในขณะท่ียังมีแรงกดดันด้าน
ค่าจ้างอยู่ โดยต้นทุนท่ีมิใช่แรงงานเร่ิมลดลงเล็กน้อย 
ในขณะท่ีผู้ค้ารายย่อยรายงานยอดขายช่วงวันหยุดยาว
ท่ีดี ยอดขายรถยนต์เพ่ิมข้ึน รายได้ภาคท่องเท่ียวดูดีข้ึน 
ในขณะท่ีอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยและการขนส่งแผ่วลง ส่วน
อัตราการเติบโตด้านสินเช่ือยังทรงตัว  

Neutral 

7 สาขาชิคาโก 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวเล็กน้อย ในขณะท่ีการ
จ้างงานเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย ส่วนการบริโภคและการใช้จ่าย
ภาคธุรกิจยังคงไม่เปล่ียนแปลง ด้านภาคการผลิต
อุตสาหกรรม รวมถึงการก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์
ลดลงเล็กน้อย โดยระดับราคาและค่าจ้างเ พ่ิม ข้ึน
เล็กน้อย ด้านสถานะด้านการเงินตึงตัว  

Bearish 
Some 
what 

8 
สาขาเซน
หลุยส์ 

สถานะทางเศรษฐกิจยังคงไม่เปล่ียนแปลงจากการ
รายงานคร้ังก่อน ท้ังน้ี การขาดแคลนแรงงานยังคงเป็น
ประเด็นหลัก แม้ว่าจะไม่ได้รุนแรงเหมือนช่วงก่อน โดย
ราคาต้นทุนเร่ิมข้ึนช้าลง รวมถึงค่าขนส่งและเวลาในการ
ขนส่งเร่ิมจะลดลงด้วย 

Neutral 



 

 

9 
สาขามิเนอะ

โพลิส 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตเล็กน้อยใน 2-3 สัปดาห์ท่ี
ผ่านมา โดยการจ้างงานเติบโตเล็กน้อยในขณะท่ีอุปสงค์
ต่อแรงงานชะลอลงทว่ายังแข็งแกร่ง ด้านราคาและ
ค่าจ้างยังสูงอยู่แต่ชะลอลงเล็กน้อย โดยการช้อปป้ิง
ช่วงเทศกาลยังดีอยู่แต่ถูกท าให้ชะลอลงจากอากาศ
หนาวท่ีรุนแรง โดยภาคท่ีอสังหาริมทรัพย์ยังคงซบเซา
อยู่ 

Bullish 
Some 
what 

10 
สาขา
แคนซัส 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวเล็กน้อย ในช่วงปลายปี
ท่ีแล้ว แม้ว่าอุปสงค์ต่อแรงงานจะชะลอตัวลง ทว่าแรง
กดดันต่อค่าจ้างยังสูงอยู่ การใช้จ่ายด้านการบริโภค
ชะลอตัวลง โดเฉพาะอย่างย่ิงในร้านค้าปลีกและ
ภัตตาคาร ด้านระดับราคาสินค้าและบริการยังคงสูงอยู่
แม้จะชะลอตัวลงมา ด้านภาคพลังงาน กิจกรรมเร่ิมแผ่ว
ลงเน่ืองจากระดับราคาเร่ิมลดลง 

Bullish 
Some 
what 

11 สาขาดัลลัส 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตเล็กน้อย โดยเซกเตอร์
ภาคการผลิตดีข้ึน ในขณะท่ีภาคบริการแย่ลง นอกจากน้ี 
ยอดขายค้าปลีกและยอดขายท่ีอยู่อาศัยดีข้ึนต่อ โดย
ภาคพลังงานขยายตัว ด้านแรงงาน การเติบโตการจ้าง
งานและอัตราการเติบโตของค่าจ้างและราคายังคง
เป็นไปอย่างต่อเน่ือง ในภาพรวม เศรษฐกิจดูย ่าแย่ลง 
ยกเว้นภาคพลังงาน 

Bearish 
Some 
what 

12 
สาขาซาน 
ฟรานซิสโก 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตเล็กน้อย โดยการจ้างงาน
ยังคงเติบโตแบบเล็กน้อยจากอุปทานแรงงานท่ีดีข้ึน 
โดยค่าจ้างและระดับราคายังคงสูงข้ึนเล็กน้อยจากการ
รายงานคร้ังก่อน โดยภาคเกษตรกรรมและท่ีอยู่อาศัย
ยังอ่อนแอ 

Neutral 

 

ภาพรวม
ท้ังหมด 

ในภาพรวม ถือว่ารายงาน Beige Book ในเดือนมกราคม 2023 ท่ี
ออกมา ถือว่าเศรษฐกิจสหรัฐค่อนข้างจะชะลอตัว โดยจากการ
ประเมินของเรา พบว่ามี 7 มลรัฐท่ีประเมินเศรษฐกิจสหรัฐเป็นกลาง 
ในขณะท่ีมี 3 มลรัฐท่ีประเมินเศรษฐกิจสหรัฐเป็นลบ และมี 2 มลรัฐท่ี
ประเมินเศรษฐกิจสหรัฐเป็นบวก  

ท่ีมา : Liberator และ Federal Reserve 

 



 

 

Stocks of the Day 

GULF (TP  60)  
แนวรับ: 53.75  แนวต้าน: 54.25 

การประชุม Davos ปี 2023 ช่วยเสริมกระแส

ความส าคัญของการใช้พลังงานหมุนเวียน 

CENTEL (TP  54) 
แนวรับ: 51   แนวต้าน: 51.5 

รับประทานอาหารรับเทศกาลตรุษจีนกันมากข้ึน 

พร้อมรับประโยชน์จากมาตรการชิม ช้อป ใช้ 

BDMS (TP  36) 
แนวรับ: 30   แนวต้าน: 30.5 

เปิดประเทศจากโควิด ลูกค้าต่างชาติ เดิน

ทางเข้ามาใช้บริการโรงพยาบาลบ้านเรามากข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,665-1,705 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 990-1,025 

 
 
 
 
 
 
 
 

หลักทรัพย์แนะน า  



 

 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

20/1/66 - UK Retail Sales (Dec) 
- German PPI (Dec) 
- US Existing Home Sales 

(Dec) 

- Japan CPI (Dec) 
- Korea PPI (Dec) 

 


