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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 17 
ม.ค. 66 

วันท่ี 18 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,928 

-0.20% -1.56% Low 
ตลาดสหรัฐยังน่าจะลดลงต่อจากความ
กังวลเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

Stoxx600 
457 

+0.40% +0.23% Low ความกังวลเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย
ของสหรัฐ น่าจะกดดันตลาดยุโรป 

Nikkei225 
26,791 

+1.23% +2.50% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิง
ลบจากตลาดสหรัฐท่ีลดลง 

Shanghai 
3,224 -0.10% +0.00% Low 

ท่าทีเป็นมิตรต่อทุนนิยมแบบเสรีของ
ผู้น าจีนในงานประชุมท่ี Davos 2023 

SET 
1,685.44 

-0.23% +0.26% Low คาดยังซึมซับข่าวดีจากท่าทีของผู้น าจีน
ในงานประชุมท่ี Davos 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากงานประชุมท่ี Davos ปี 

2023 ซึ่งมีท่าทีท่ีเป็นมิตรต่อแนวทางทุนนิยมแบบเสรีจากผู้น าระดับสูงของจีนในขณะน้ี 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการท่ีตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ท้ังตัวเลข PPI ท่ีลดลง และ Retail 

Sales ท่ีหดตัวในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา น่าจะกดดันดัชนีตลาดหุ้นยุโรปในวันน้ีให้ลดลง 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ ท้ังตัวเลข PPI ท่ี

ลดลง และ Retail Sales ท่ีหดตัว จนดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีลดลง 
 

เงินทุนยังน่าจะไหลจากตลาดสหรัฐสู่ตลาดเกิดใหม่และไทยต่อ... น่าจะได้เวลาหุ้น Cyclical 

ผลส ารวจล่าสุดของผู้จัดการกองทุนท่ัวโลก (FM) จากแบงก์ออฟอเมริกา ปรากฎว่า FM ลดน ้าหนักการ

ลงทุนตลาดหุ้นสหรัฐเพ่ิมข้ึนราว 40% และเพ่ิมน ้าหนักการลงทุนหุ้นในตลาดเกิดใหม่เพ่ิมข้ึนเกือบ 30% 

เม่ือเทียบกับเดือนก่อน โดยจากคาดการณ์พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ พบว่าไทยเหมือนดูดีกว่าเพ่ือนบ้าน ท า

ให้เราแนะน าหุ้นกลุ่ม Cyclical ท่ีราคาน่าจะยังเหมาะสม ภายใต้บรรยากาศ Bullish ต่อหุ้นในตลาดเกิดใหม่ 



 

 

Thailand Drivers on Today 

• ผลกระทบเชิงบวกจากท้ังท่าทีท่ีเป็นมิตรต่อแนวทางทุนนิยมแบบเสรีของผู้น าจีนในขณะน้ี

และผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ียังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน

ต่อไป น่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยในวันน้ี  

 
รูปแสดงอัตราการเปล่ียนแปลงน ้าหนักการลงทุนของหุ้นในตลาดหลักต่างๆของโลก เดือนมกราคม 
2023 เม่ือเทียบกับเดือนธันวาคม 2022 จากการส ารวจผู้จัดการกองทุนรวมท่ัวโลกโดย BofA 

 
ท่ีมา: Bank of America Global Fund Manager Survey  
 
ทางแบงก์ออฟอเมริกาได้เปิดเผยผลส ารวจผู้จัดการกองทุนท่ัวโลกประจ าเดือนมกราคม 2023 

ดังรูปข้างบน ปรากฎว่าลดน ้าหนักการลงทุนต่อตลาดหุ้นสหรัฐมากข้ึนราว 40% และเพ่ิม

น ้าหนักการลงทุนตลาดเกิดใหม่มากข้ึนเกือบ 30% จากเดือนธันวาคม 2022 โดยมาจาก 2 

สาเหตุหลัก ไดแ้ก่ หน่ึง การเปิดเมืองจากโควดิของจีนก่อนก าหนด ได้ส่งผลให้ผู้จัดการ

กองทุนท่ัวโลกประเมินว่าอุปสงค์จากเศรษฐกิจของประเทศท่ีใหญ่เป็นอันดับ 2 ของโลก ท่ีอ้ัน

ไว้มากว่า 3 ปีจะได้รับการปลดปล่อยออกมาซึ่งตัวเลขจ านวนประชากรของจีนท่ีมีกว่า 1.2 

พันล้านคน นอกจากน้ี ค่าเงินดอลลลาร์ท่ีอ่อนค่าลงในช่วง 2-3 เดือนท่ีผ่านมา จากคาดการณ์

ท่ีอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐจะเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็วได้เริ่มชะลอตัวลงแล้วน้ันได้ท า

ให้ Sentiment ต่อตลาดเกิดใหม่ดูดีข้ึน จากมูลหน้ีเม่ือเทียบเป็นสกุลเงินดอลลาร์ท่ีเริ่มลดลง 

 

 

 

 

 



 

 

ตารางแสดงอัตราการเปล่ียนแปลง (%) ของอัตราการเติบโตจีดีพี และ อัตราเงินเฟ้อ ระหว่างปี 2022 
กับ ปี 2023 กับ อัตราส่วนระหว่างอัตราการเติบโตจีดีพีต่ออัตราเงินเฟ้อ ในปี 2023 

 
GDP Growth Inflation Change 

GDP Growth 
/Inflation 

From 2022 to 
2023 

From 2022 to 2023 2023  
(December Update) 

Southeast Asia -0.8 -0.6 1.04 
Indonesia -0.6 0.8 0.96 
Malaysia -3 0 1.43 
Philippines -1.4 -1.4 1.40 
Singapore -1 -0.5 0.42 
Thailand 0.8 -3.6 1.48 
Vietnam -1.2 1 1.40 
ท่ีมา : ADB และ Liberator 

หากพิจารณาจากตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศต่างๆในอาเซียน ดังตาราง จะพบว่าเศรษฐกิจ

ของไทยถูกคาดว่าจะมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกจิปี 2023 สูงกว่าปี 2022 มากท่ีสุดใน

อาเซียน ในขณะท่ีไทยคาดว่าจะมีอัตราเงินเฟอ้ในปี 2023 ลดลงจากปี 2022 มากท่ีสุดใน

อาเซียน ณ ช่วงปลายปี 2022 นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาอัตราส่วนอัตราการเติบโตของจีดีพี

ต่ออัตราเงินเฟอ้ จะพบว่าไทยมีค่าสูงท่ีสุดในอาเซียน ซึ่งถือว่าไทยมีพ้ืนฐานดีท่ีสุดในปีน้ี 

 

ตารางแสดงกลุ่มหุ้นท่ีน่าจะได้รับผลดีจากการท่ีจีนเปิดเมืองจากโควิดเร็วกว่าคาด โดยส่งผลให้ FM มี
ความ Bullish ต่อหุ้นในตลาดเกิดใหม่  

 
ความถูกแพงของเซกเตอร์ (P/E) 

 หุ้นถูก หุ้นราคาปานกลาง หุ้นแพง 

อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือ

หุ้น (ROE) 

High ROE Agri   

Medium ROE Petro Energy  

Low ROE    

ท่ีมา : Liberator และ SET 

ด้วยบรรยากาศท่ี Bullish ต่อตลาดเกิดใหม่ จึงน่าจะเป็นช่วงเวลาท่ีดีในการหาหุ้นกลุ่ม 

Cyclical ในตลาดหุ้นไทย โดยเราใช้ส่วนผสมของความถูกแพงของหุ้นหรือ Valuation 

(P/E) และอัตราผลตอบแทน ROE จากข้อมูล ณ ไตรมาส 3 ปี 2022 เพ่ือท าการพิจารณาหา

เซกเตอร์นอกกลุ่ม Domestic Play ท่ีน่าสนใจ โดยเราได้เซกเตอร์ท่ีดูน่าจะมาพิจารณาลงทุน

หากจะต้องการออกนอกกลุ่มหุ้น Domestic Play ประกอบด้วย 



 

 

1. เซกเตอร์สินค้าเกษตร เน่ืองจากมีอัตราส่วน P/E ท่ีต ่า และ อัตราผลตอบแทน ROE ท่ีสูง 

โดยหุ้นท่ีเราประเมินว่าน่าสนใจได้แก่ TU  

2. เซกเตอร์ปิโตรเคมี เน่ืองจากมีอัตราส่วน P/E ท่ีต ่า และ อัตราผลตอบแทน ROE ระดับปาน

กลาง ได้แก่ IVL 

3. เซกเตอร์พลังงาน เน่ืองจากมีอัตราส่วน P/E ปานกลาง และ อัตราผลตอบแทน ROE 

ระดับปานกลาง ได้แก่ TOP 

 

Stocks of the Day 

CPALL (TP  75)  
แนวรับ: 68  แนวต้าน: 68.75 

เ ดิ น เ ข้ า ร้ า น ส ะ ด วก ซื้ อ กั น เ ย อ ะ ส า ห รั บ

นักท่องเท่ียวต่างชาติ 

WHA (TP 4.6) 
แนวรับ: 3.78 แนวต้าน: 3.86 

รถไฟฟ้าของจีนเป็นท่ีต้องการของตลาดกัน

มากข้ึน 

CRC (TP  46) 
แนวรับ: 43.25 แนวต้าน: 43.75 

ซื้อสินค้ารับเทศกาลตรุษจีน พร้อมรับประโยชน์

จากมาตรการชิม ช้อป ใช้ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 985-1,020 

 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

19/1/66 - US Philly Business Condition 
(Jan) 

- EU Current Account (Nov) 
- US Building Permits (Dec) 

- Japan Trade Balance (Dec) 
- Australia Unemployment (Dec) 

 

20/1/66 - UK Retail Sales (Dec) 
- German PPI (Dec) 
- US Existing Home Sales 

(Dec) 

- Japan CPI (Dec) 
- Korea PPI (Dec) 

 


