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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 12 
ม.ค. 66 

วันท่ี 13 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,999 

+0.34% +0.4%  ตลาดหุ้นปิดท าการ ในวัน Martin Luther King 

Stoxx600 
452 

+0.63% +0.52% Low 
ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้ส่งผลเชิง
บวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านความคาดหวังจาก
อัตราเงินเฟ้อท่ีน่าจะชะลอลง 

Nikkei225 
26,119 

+0.01% -1.25% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผล
การประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่น ท่ีคาดว่าจะ
ยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

Shanghai 
3,195 +0.05% +1.01% Low 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิดของ
ทางการในหลายเมืองใหญ่ของจีน 

SET 
1,681.73 +0.10% -0.34% Medium 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
ราคาก๊าซธรรมชาติ ใน ยุ โ รป ท่ีลดลงและ
ผลกระทบเชิงบวกจากตลาดสหรัฐ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลายแหล่งท่องเท่ียว จากราคา

ก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงต ่าสุดในช่วงฤดูหนาวน้ี และจากผลกระทบเชิงบวกจากผล

โฟกัสสัปดาห์น้ี: ผลประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่นและจีดีพีของจีน ช้ีชะตาตลาดหุ้นเอเชียในเดือนน้ี 

ในขณะท่ีท่ัวโลกจับตาผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐในต้นเดือนหน้า ปัจจัยส าคัญท่ีสุดซึ่งจะช้ีแนวโน้ม

ของตลาดหุ้นเอเชียรวมถึงตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์น้ี ได้แก่ ผลการประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่น ซึ่งจุดท่ีน่าจับ

ตาคือการกล่าวถึงนโยบาย Yield Curve Control ว่าจะเป็นเช่นไรต่อหลังประกาศการขยาย band 

อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี ข้ึนมาเป็น 0.5% ในช่วงกลางเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา ส่วนตัวเลข

จีดีพีจีนไตรมาส 4 ท่ีจะออกมา จะท าให้มีความชัดเจนว่าเศรษฐกิจจีนชะลอลงมากน้อยขนาดไหน โดยเรา

มองผลประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่นจะออกมาในเชิงบวก ส่วนจีดีพีจีนน่าจะออกมาในเชิงลบต่อตลาดหุ้นไทย 



 

 

การประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นในกลางสัปดาห์น้ีท่ีคาดว่าน่าจะยังคงนโยบายอัตรา

ดอกเบ้ียต ่า ทว่าตัวเลขจีดีพีจีนในปี 2022 น่าจะออกมาค่อนข้างต ่า 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงเข้าสู่ใกล้ระดับ 70 ยูโรต่อเมกะ

วัตต์ช่ัวโมง ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตราเงินเฟ้อให้

ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นใน

กลางสัปดาห์น้ี ท่ีคาดว่าจะยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อไป  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว และ มาตรการชิม ช้อป ใช้ น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยใน

ประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ท่ีใกล้จะมาถึงในปีน้ี น่าจะประกาศ

ออกมาเพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี 

 
รูปแสดงอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี ต้ังแต่ปี 2022 ถึงปัจจุบัน 

ท่ีมา: Bloomberg 
 
เราคาดว่าในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น ในวันท่ี 18 

มกราคม 2023 ทางแบงก์ชาติญ่ีปุ่นน่าจะคงนโยบายการเงินไว้คงเดิม หลังจากเม่ือวันท่ี 19 

ธันวาคม 2022 ฮารูอิโกะ คูโรดา ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่นได้ประกาศขยายช่วงอัตรา



 

 

ดอกเบ้ียของอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี ส าหรับมาตรการ Yield Curve Control 
จากร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 0.5 ดังรูปข้างบน แม้จะปฏิเสธว่าหมายถึงการท านโยบายการเงิน
ตึงตัว โดยล่าสุดได้เพ่ิมปริมาณเงินท่ีใช้ในการซ้ือพันธบัตรญ่ีปุ่นในตลาดเพ่ือตอบสนองกับ
ความต้องการของตลาด โดยหากเป็นเช่นน้ีจริง น่าจะเป็นผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นญ่ีปุ่นและ
ตลาดหุ้นไทย  

 
ภาพแสดงอัตราการเติบโตและคาดการณ์อัตราการเติบโตจีดีพีของจีน ต้ังแต่ปี 2000 

 
ท่ีมา :China National Bureau of Statistics, Nikkei Asia, Nikkei Quick News 
 

เราคาดว่าตัวเลขจีดีพีจีนในปี 2022 ท่ีจะออกมาในสัปดาห์น้ี จะเติบโตด้วยอัตราท่ีต ่ากว่าร้อย

ละ 2.7 ซึ่งเป็นตัวเลขท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ จากรูปข้างบน โดยเรามองว่าอัตราการเติบโตจีดีพี

ของจีนในปี 2023 น่าจะเติบโตได้มากกว่าร้อยละ 4 เน่ืองจากมาตรการนโยบายการเงิน การ

คลัง และการต่างประเทศ ล้วนอยู่ในโหมดผ่อนคลาย รวมถึงการให้อิสระกับบริษัทเอกชนด้าน

เทคโนโลยีในการท าธุรกิจในรูปแบบต่างๆมากข้ึนอีกด้วย 

 

Stocks of the Day 

CENTEL (TP  54)  
แนวรับ: 50.5 แนวต้าน: 51.25 

โรงแรม & อาหาร ฟื้ นตัวดี หลังนักท่องเท่ียว

เข้าไทยเยอะข้ึน 

AOT (TP  82) 
แนวรับ: 73   แนวต้าน: 74.25  

นักท่องเท่ียวเข้าไทย ท าสนามบินท่ัวไทยคึกคัก 

SAWAD (TP  53) 
แนวรับ: 54.75 แนวต้าน: 55.75 

รายได้สะพัดถึงคนเกือบทุกกลุ่ม เม่ือคนไทย

จับจ่ายใช้สอยมากข้ึน หลังเปิดรับนักท่องเท่ียว 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,655-1,695 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ กลางป ี2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่

กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 985-1,020 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

16/1/66 - German Zew Economic 
Sentiment (Jan) 

- French Government Budget 
Balance (Nov) 
 

- China House Price (Dec) 
- Japan PPI (Dec) 
- Korea Trade Balance (Dec) 

17/1/66 - UK CPI (Dec) 
- German CPI (Dec) 
- EU Zew Economic Sentiment 

(Jan)  

- China GDP (Q4)  
- China Retail Sales (Dec) 

18/1/66 - US PPI (Dec) 
- US Retail Sales (Dec) 
- UK Car Registration (Dec) 

- BOJ Rate Decision & Outlook Report 
- Japan Industrial Production (Nov) 
- Japan Reuters Tankan Index (Jan) 
 

19/1/66 - US Philly Business Condition 
(Jan) 

- EU Current Account (Nov) 
- US Building Permits (Dec) 

- Japan Trade Balance (Dec) 
- Australia Unemployment (Dec) 

 

20/1/66 - UK Retail Sales (Dec) 
- German PPI (Dec) 
- US Existing Home Sales 

(Dec) 

- Japan CPI (Dec) 
- Korea PPI (Dec) 

 


