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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 11 
ม.ค. 66 

วันท่ี 12 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,983 

+1.28% +0.34% Medium 
อัตราเงินเฟ้อ CPI ภาคบริการยังสูงข้ึน
ต่อเน่ือง แม้ภาพรวมเงินเฟ้อจะดูดีข้ึน 

Stoxx600 
450 

+0.38% +0.63% Low 
โมเมนตัมตลาดหุ้นยุโรปน่าจะยังไปต่อ 
หลังดัชนีข้ึนสู่จุดสูงสุดนับต้ังแต่เดือน
เมษายน 2022 

Nikkei225 
26,449 

+1.03% +0.01% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิง
ลบจากมาตรการเข้มโควิดต่อชาวจีนท่ี
เดินทางเข้าประเทศญ่ีปุ่น 

Shanghai 
3,163 -0.24% +0.05% Low 

ลุ้นเพ่ิมมาตรการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินและควบคุมบริษัทเทคฯของจีน 

SET 
1,687.45 

-0.33% +0.10% Medium 
แรงซ้ือต่างชาติน่าจะประคองดัชนีให้ยืน
ได้ในท้ายสัปดาห์ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for This Week 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกเล็กน้อยจากดัชนีตลาดหุ้น

ยุโรปท่ีข้ึนสู่จุดสูงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนเมษายน 2022 ในช่วงการเทรดเม่ือวานน้ี 
 

• ทางด้านตลาดหุ้นสหรัฐ เรามองว่าตัวเลข CPI สหรัฐ ท่ีออกมา แม้จะเป็นไปตามคาด ทว่า

มีหลายประเด็นท่ีน่าจะเป็นท่ีถกเถียงกันต่อไป 

 

จ๊ิกซอว์ท้ายสุดปี 2022: CPI สหรัฐ เดือน ธ.ค. เหมือนจะดูดี แต่อาจจะไม่ดีพอส าหรับเฟด 

ข้อมูลส าคัญชุดสุดท้ายของปี 2022 ออกมาแบบตรงตามคาด โดยอัตราเงินเฟอ้ CPI หดตัวลง -0.1% 

จากเดือนท่ีแล้ว ส่วน Core CPI (หลังหักอาหารและพลังงาน) ข้ึน 0.3% จากเดือนท่ีแล้ว อย่างไรก็ดี 

อัตราเงินเฟอ้ Core Inflation ภาคบริการท่ีไม่รวมท่ีอยู่อาศัยซึ่งมีอยู่ถึงร้อยละ 55 ของตระกร้าเงินเฟอ้ 

ยังสูงข้ึนต่อเน่ือง บ่งบอกถึงการลงต่อของเงินเฟอ้สหรัฐจะค่อนข้างยากมากข้ึนในอีก 2-3 เดือนข้างหน้า 



 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากมาตรการเข้มด้านโควิดต่อชาวจีนท่ีเดิน

ทางเข้ามาในญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศการรับนักท่องเท่ียวจีนท่ีเริ่มต้นเดินทางเข้ามาบ้านเรา และนโยบายท่ีเป็นมิตร

ข้ึนกับบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของทางการจีน น่าจะเป็นปัจจัยบวกส าหรับตลาดหุ้นไทย 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่กลางปีหน้า น่าจะประกาศออกมา

เพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี หลังจากมีการย้ายพรรคของนักการเมืองแบบคึกคักก่อนลงเลือกตั้ง 

 

รูปแสดงอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐ รายเดือน (เม่ือเทียบกับเดือนท่ีแล้ว) ระยะเวลา 1 ปีย้อนหลัง 
 

 
ท่ีมา: Bureau of Labor Statistics 
 
หลังจากท่ีตัวเลขอัตราเงินเฟอ้สหรัฐเดือนธันวาคม 2022 ออกมาตอนก่อนท่ีตลาดหุ้นสหรัฐ

จะเปิดตลาดเม่ือคืนน้ี จะเห็นได้ว่าดัชนี S&P500 Futures สลับกันระหว่างข้ึนและลงจากดัชนี

ท่ีปิดเม่ือวันก่อนน้ีอยู่หลายครั้ง ก่อนท่ีดัชนีจะปิดตลาดเป็นบวกเล็กน้อย จะเห็นได้ว่าตัวเลข

เงินเฟอ้ CPI สหรัฐท่ีออกมา ในภาพรวม ดูเป็นไปตามคาดแบบเต็มร้อยเปอร์เซนต์ โดย CPI 

สหรัฐ ลดลง -0.1% โดยท่ีตัวเลขเดือนพฤศจิกายน +0.1% แบบเทียบกับเดือนก่อน ดังรูป  

และ ข้ึน 6.5% เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว ในขณะท่ี Core CPI สหรัฐ ข้ึน 0.3% 

แบบเทียบกับเดือนก่อน และ ข้ึน 5.7% เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีท่ีแล้ว ซึ่งตรงน้ี ถือ

ว่าเป็นภาพท่ีดีส าหรับการลดลงของ CPI จากร้อยละ 7.1% เม่ือเดือนพฤศจิกายน 2022  

 



 

 

 
รูปแสดงอัตราเงินเฟ้อ Core CPI สหรัฐ จากสินค้าโภคภัณฑ์ และ ภาคบริการ ย้อนหลัง 50 ปี 
 

 
ท่ีมา: Bureau of Labor Statistics และ Bloomberg 
 
อย่างไรก็ดี หากพิจารณาตัวไส้ในของอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรัฐ เดือนธันวาคมท่ีผ่านมา จะ

พบว่าแม้จะเป็นไปตามคาดท่ีอัตราเงินเฟอ้ในส่วนของสินค้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งด้านสินค้าโภค

ภัณฑ์ท่ีลดลงอย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟอ้ Core CPI ในภาคบริการ โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งไม่นับรวมท่ีอยู่อาศัยซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 55 ของตระกร้าสินค้าและบริการ

ท้ังหมดท่ีท าการค านวณเงินเฟอ้ ขยับสูงข้ึนอย่างรวดเร็วกว่าท่ีคาด ดังรูป โดยตัวเลขท่ีสูงข้ึน

ดังกล่าว ถือเป็นจุดซึ่งตลาดหุ้นสหรัฐมีความกังวลอยู่จนมีการลดลงของดัชนีหุ้นในบาง

จังหวะ เน่ืองจากจุดน้ี ถือเป็นเงินเฟ้อส่วนท่ีมีความยากในการท าให้ลดลงมา เน่ืองจาก

ในตอนน้ีอัตราเงินเฟอ้ในส่วนดังกล่าวพุ่งสูงข้ึนแบบรวดเร็ว 

 
เราคาดว่า ตัวเลขในส่วนน้ี เม่ือพิจารณาประกอบกับตัวเลขเงินเฟอ้ PCE สหรัฐท่ีจะออกมา

ในช่วงถัดไปจะมีอิทธิพลระดับหน่ึงต่อการตัดสินใจในการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรัฐในช่วงต้นเดือนหน้า 

 

 
 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

TOP (TP  64)  
แนวรับ: 54.75 แนวต้าน: 55.5  

ราคาน ้ามันดิบและสเปรดค่าการกล่ันน่าจะสูงข้ึน 

จากอุปสงค์จีน เน่ืองจากการเปิดประเทศ 

BDMS (TP  36) 
แนวรับ: 29.75 แนวต้าน: 30.25 

นโยบายเปิดประเทศ คนไข้จากต่างแดนมามาก

ข้ึน 

GULF (TP  60) 
แนวรับ: 53.25 แนวต้าน: 54.25 

โปรเจคต์ใหม่จากการประมูลพลังงานทดแทน

ของไทย 5.2 GW 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ี

ระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์

หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,070-

1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดย

คาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 990-1,030 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

13/1/66 
- UK Trade Balance (Nov) 
- UK Manufacturing 

Production (Nov) 
- EU Industrial Production 

(Nov) 
- EU Trade Balance (Nov) 
- French CPI (Dec)  
- Michigan Consumer 

Sentiment (Jan) 

 
- Korea Trade Price Index (Dec) 
- Singapore GDP (Q4) 
- China Trade Balance (Dec) 
 

 

 

 

 
 

 

 

 


