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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 10 
ม.ค. 66 

วันท่ี 11 
ม.ค. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,969 +0.70% +1.28% Low ลุ้นอัตราเงินเฟ้อ CPI ลดลงกว่าเดือนก่อน 

Stoxx600 
447 -0.59% +0.38% Low 

ราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลง ได้
ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปผ่านการมี
โอกาสไม่ต้องเผชิญ Recession 

Nikkei225 
26,446 +0.78% +1.03% Low 

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบ
จากมาตรการเข้มโควิดต่อชาวจีนท่ีเดิน
ทางเข้าประเทศญ่ีปุ่น 

Shanghai 
3,161 -0.21% -0.24% Medium  

ลุ้น เ พ่ิมมาตรการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินและควบคุมบริษัทเทคฯของจีน 

SET 
1,685.75 

+0.02% -0.33% Medium แรงซ้ือต่างชาติน่าจะประคองดัชนีให้ยืนได้ 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for This Week 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกเล็กน้อยจากตลาดหุ้นสหรัฐ

และยุโรปท่ีปิดบวกเม่ือวานน้ี 
 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีลดลงจากฤดูหนาวน้ีซึ่งมีอากาศอุ่น

เร็วข้ึนกว่าคาดมาก ได้ส่งผลเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรป เน่ืองจากจะส่งผลต่อระดับอัตรา

เงินเฟอ้ให้ชะลอลงมากกว่าคาดในอนาคต และมีโอกาสท่ีไม่ต้องเผชิญ Recession 

 

ราคาน ้ามันดิบ และ การส่งออกไปจีนในบางกลุ่ม เร่ิมเป็น Story ท่ีแข็งแกร่งและน่าสนใจ 

เรามองหาหุ้นกลุ่มท่ีไม่ต้องพ่ึงพาปรากฏการณ์ท่ีตัวเลขผู้ป่วยโควิดของไทยและโลกจะเพ่ิมข้ึนมากน้อยแค่

ไหนหลังจากชาวจีนเริ่มเดินทางออกนอกประเทศแบบเสรี พบว่า กลุ่มท่ีข้ึนตามราคาน ้ามันดิบโลก กับ บาง

กลุ่มท่ีส่งออกไปของจีน เข้าข่ายได้ประโยชน์ไม่ว่าสถานการณ์ผู้ป่วยโควิดจะเป็นเช่นไรหลังจีนเปิดประเทศ 



 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากมาตรการเข้มด้านโควิดต่อชาวจีนท่ีเดิน

ทางเข้ามาในญ่ีปุ่น 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศการรับนักท่องเท่ียวจีนท่ีเริ่มต้นเดินทางเข้ามาบ้านเรา และนโยบายท่ีเป็นมิตร

ข้ึนกับบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของทางการจีน ยังคงเป็นไฮไลต์ต่ออีกวันหน่ึง 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่กลางปีหน้า น่าจะประกาศออกมา

เพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี หลังจากมีการย้ายพรรคของนักการเมืองแบบคึกคักก่อนลงเลือกตั้ง 

 

รูปแสดงอุปสงค์รวมและคาดการณ์อุปสงค์รวมต่อน ้ามันของจีน ระหว่างปี 2019-2023 

 
ท่ีมา: Goldman Sachs 
 

หลังจากท่ีรัฐบาลจีนได้จัดระเบียบบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับด้านอินเตอร์เน็ตแพลตฟอร์มท้ังหมด 

14 แห่งเกือบเรียบร้อยแล้ว ซึ่งตรงน้ี ถือว่าเป็นภาพบรรยากาศท่ีดีส าหรับการลงทุนด้าน

โครงสร้างพ้ืนฐานและด้านภาคการผลิตของจีนในช่วงถัดไป รวมถึงการบริโภคของชาวจีนท่ี

สูงข้ึน น่าจะท าให้อุปสงค์ด้านพลังงานน ้ามันท่ีจีนมีอยู่มากเป็นอันดับ 1 ของโลก ในปี 2023 



 

 

เติบโตมากข้ึนกว่าในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ดังรูป จนสามารถผลักดันให้ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึน

ในช่วงต่อไป ไม่ว่าสถานการณ์โควิดท่ัวโลกจะเป็นเช่นไรก็ตาม 

 

ตารางแสดงประเภทรายการสินค้าส่งออกจากไทยไปจีนท่ีมีนัยยะส าคัญ ระหว่างเดือนมกราคม 
ถึง พฤศจิกายน 2022 พร้อมแนวโน้มการเติบโตของแต่ละประเภทสินค้าหลังจีนเริ่มเปิดเมือง  

ประเภทการ
ส่งออก 

สัดส่วน (%) 
ของมูลค่าการ
ส่งออกไปจีน 

ประเภทสินค้าท่ีมี
อัตราขยายตัวน้อย
กว่าค่าเฉล่ียในอดีต

ท่ีผ่านมา 

ประเภทสินค้าท่ีมีอุป
สงค์เพ่ิมข้ึน หลังจีน

เปิดเมือง 

ประเภทท่ีไม่ได้รับ
ผลกระทบต่อสินค้า
มากนัก หลังจีนเปิด

เมือง 
มันส าปะหลัง 8.03    
ผลไม้สดและแช่ 14.26    
ยางพารา 4.68    
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 4.86    
คอมพิวเตอร์ และ
อุปกรณ์ 7.31    

แผงวงจรไฟฟ้า 2.12    
ไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ 3.55    
เอธิลีน 5.26    
ผลิตภัณฑ์ยาง 9.82    
ยานพาหนะและ
อุปกรณ์ 3.60    

รถจักรยานยนต์ 1.57    
ทองแดงและของท่ี
ท าด้วยทองแดง 3.24    

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และ Liberator 
 
จากการวิเคราะห์ข้างบน ท่ีแสดงตารางประเภทรายการสินค้าส่งออกจากไทยไปจีนท่ีมีนัยยะ
ส าคัญ ระหว่างเดือนมกราคม - พฤศจิกายน 2022 พร้อมแนวโน้มการเติบโตของแต่ละ

ประเภทสินค้าหลังจีนเริ่มเปิดเมือง จะพบว่าสามารถแบ่งสินค้าส่งออกไปจีนได้เป็น 3 ประเภท 

ได้แก่  

 

หน่ึง สินค้าส่งออกประเภทท่ีมีอัตราเติบโตในปี 2022 น้อยกว่าค่าเฉล่ียในอดีตท่ีผ่านมา ได้แก่ 

ยางพารา คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ ไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ ยานพาหนะและอุปกรณ์ 

และทองแดงกับของท่ีท าด้วยทองแดง ซึ่งหลังจากท่ีทางการจีนเปิดเมือง ปริมาณสินค้า

ส่งออกประเภทเหล่าน้ีจะขยายตัวเร็วข้ึนเพ่ือ Catch up กับปริมาณสินค้าท่ีน้อยลงในช่วงท่ี

จีนปิดเมืองในช่วงโควิด  

 



 

 

สอง สินค้าส่งออกประเภทท่ีน่าจะมีอุปสงค์การใช้งานเพ่ิมข้ึนหลังการเปิดเมือง ได้แก่ เอธิลีน 

ผลิตภัณฑ์ยาง และรถจักรยานยนต์ ส่วนผลิตภัณฑ์มันส าปะหลังและผลไม้สดและแช่ จะมีอุป

สงค์การใช้งานเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย  

 

และ สาม สินค้าส่งออกประเภทท่ีไม่ได้รับผลกระทบมากนักหลังจีนเปิดเมือง ได้แก่ 

เครื่องใช้ไฟฟา้และแผงวงจรไฟฟา้     
 
ท้ังน้ี สินค้าส่งออกไทยท่ียังเติบโตได้ดี แม้ว่าจีนจะกลับไปเผชิญโควิดรอบใหม่ในอนาคตจนท า

ให้ก าลังซื้อลดลง ทว่าทางการจีนอย่างไรเสีย ก็ยังยึดม่ันในมาตรการเปิดเมืองอย่างแน่นอน 

คือ สินค้าส่งออกประเภทท่ีน่าจะมีอุปสงค์การใช้งานเพ่ิมข้ึนหลังการเปิดเมือง หรือ สินค้า

ส่งออกไปจีนประเภทท่ีสอง ดังท่ีกล่าวไว้ข้างต้น ได้แก่ เอธิลีน ผลิตภัณฑ์ยาง และ

รถจักรยานยนต์ โดยหากพิจารณาหุ้นในกลุ่มท่ีน่าจะได้รับผลดีจากการส่งออกของสินค้า

ประเภทดังกล่าว ได้แก่ หุ้น TOP และ IVL ซึ่งอุปสงค์ของผลิตภัณฑ์จากเคมีภัณฑ์จะเพ่ิมข้ึน

จากการเปิดเมือง หุ้น PTTEP จากอุปสงค์ของน ้ามันดิบท่ีสูงข้ึนจากการเปิดเมือง หุ้น WHA 

จากการท่ีปริมาณยานยนต์ไฟฟา้จะมีเพ่ิมข้ึนหลังจากท่ีจีนเปิดเมือง ซึ่งจะท าให้ยอดขายรถ 

BYD สูงข้ึน และ หุ้น AOT ท่ีจะมีผู้โดยสารไปมาจากเมืองจีนมากข้ึน  
 

Stocks of the Day 

PTTEP (TP  190)  
แนวรับ:  166.5  แนวต้าน: 169 

ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึน จากอุปสงค์จีนท่ีเพ่ิมข้ึน 

เน่ืองจากการเปิดประเทศ 

CRC (TP  46) 
แนวรับ:  44.75  แนวต้าน: 45.75  

ช็อปป้ิงกันมากข้ึน รับอานิสงก์มาตรการลดภาษี

ตามโครงการชิมช็อปใช้ 

BEM (TP 10.8) 
แนวรับ:  9.4  แนวต้าน: 9.5 

คนออกจากบ้านกับนักท่องเท่ียวเยอะ ส่งผลให้

ทางด่วนกับรถไฟใต้ดินคนแน่นมาก  

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,660-1,700 



 

 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ี

ระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์

หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,070-

1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดย

คาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 990-1,030 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

12/1/66 - German Current Account 
Balance (Dec) 

- US CPI Index (Dec) 
- US Federal Budget Balance 

(Dec) 

- China CPI (Dec) 
- Japan Current Account (Nov) 
- Australian Trade Balance (Nov) 

13/1/66 - UK Trade Balance (Nov) 
- UK Manufacturing 

Production (Nov) 

 
- Korea Trade Price Index (Dec) 
- Singapore GDP (Q4) 



 

 

- EU Industrial Production 
(Nov) 

- EU Trade Balance (Nov) 
- French CPI (Dec)  
- Michigan Consumer 

Sentiment (Jan) 

- China Trade Balance (Dec) 
 

 

 

 

 
 

 

 

 


